KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

Az Eurodpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett egyedi pénziigyi kimutatasok
és
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

a 2022. december 31-ével zarult évrdl
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A pénziigyi kimutatasokban hasznalatos roviditések magyarazata:

Amortizalt bekertilési értéken (Amortised Cost) értékelt

Magyar Nemzeti Bank / Central Bank of Hungary

Kozponti szerz6d6 fél (Central Counterparty)

Pénztermel6 egység (Cash Generating Unit)

Diszkont Kincstarjegy

Nemteljesités bekovetkezésekor a kockazati kitettség értéke (Exposure At
Default)

European Commodity Clearing AG

Vérhato hitelezési veszteség (Expected Credit Loss)

648/2012/EU rendelet a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kdzponti
szerz0do felekrol és a kereskedési adattarakrol

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz (Fair
Value Through Other Comprehensive Income)

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (Fair Value Through Profit or Loss)
Altalanos Kliringtag (General Clearing Member)
Magyar szamviteli szabalyozas (Hungarian Accounting Standard)

Nemzetkozi szamviteli sztenderdek (International Accounting Standards)

Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek értelmezései (International
Financial Reporting Interpretations Committee/Standards Interpretations
Committee)
Nemzetkozi pénziigyi beszamolasi sztenderdek (International Financial Reporting
Standards)

Nemteljesités bekovetkezésekor a veszteség értéke (Loss Given at Default)
Hitelek és kovetelések (Loans and Receivables)

Nemteljesités valoszinlisége (Probability of Default)

Teljesitési kotelem (Performance Obiligation)

Hasznalati jog eszk6z (Right -Of Use)
‘Csak t6ke és kamatfizetések’ cash-flow tesztje (*Solely Payments of Principal
and Interest’)

Tokekoltség sulyozott atlaga (Weighted Average Cost of Capital)




KPMG

KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A KELER KSZF Kdzponti Szerz6dd Fél Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztik a KELER KSZF Kozponti Szerz6dd Feél Zrt. (,a Tarsasag") 2022. évi egyedi pénziigyi
kimutatasainak a kdnyvvizsgalatat, amely egyedi pénzligyi kimutatasok a 2022. december 31-i fordulénapra
elkészitett egyedi mérlegbdl — melyben az eszk6zok 6sszesen értéke 345.859 M Ft —, az ezen id6ponttal
végz8dd évre vonatkozo egyedi atfogd eredménykimutatasbol — melyben az idészak eredménye 3.517 M Ft
nyereség —, az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkoz6 egyedi sajattékevaltozas-kimutatasbol és cash flow
kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli politikdk 6sszefoglalasat és egyéb magyarazo informaciokat
tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl allnak.

Véleményunk szerint a mellékelt egyedi pénzugyi kimutatasok megbizhaté és valos képet adnak a Tarsasag
2022. december 31-én fennallé pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz&dé évre vonatkozé
pénzlgyi teljesitményérél és cash flow-ir6l az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetk6zi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (,EU IFRS-ek"), valamint azokat minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénynek (,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek
szerint éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkoz6 elbirasaival 6sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6ssegeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az egyedi
pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a
Tarsasagtol az egyedi pénzugyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgélata szempontjabdl a vonatkoz6,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara honlapjan
megjelentetett kézikonyvben ("IESBA-kodex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zddéstiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2022. évi uUzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek
a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irdsaival dsszhangban torténé
elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az egyedi pénzligyi kimutatasokra adott véleményink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az egyedi pénzlgyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az
Uzleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az egyedi pénzugyi kimutatasoknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyeébként ugy tlnik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az (izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban készlilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az egyedi pénzigyi kimutatasok 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményink szerint a Tarsasag 2022. évi Uzleti jelentése minden [ényeges szempontbdl 6sszhangban van
a Téarsasag 2022. évi egyedi pénzigyi kimutatésaival és a szamviteli torvény vonatkozo6 elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az eqyedi pénzligyi kimutatasokért

A vezetés felel6s az egyedi pénzigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel dsszhangban torténd elkészitéséért
és valos bemutatdsaért, tovabba a szamviteli térvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd
gazdalkoddkra vonatkozé elGirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitastol mentes egyedi pénzigyi kimutatasok elkészitése.

Az egyedi pénzligyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel kbzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Tarsasagot
vagy beszintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéeért.

A kbnyvvizsgaldnak az egyedi pénzligyi kimutatasok kbnyvvizsgalatéért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az egyedi pénzigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményilinket tartalmazo kényvvizsgaloi
jelentést bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindstilnek, ha
dnmagukban vagy egyuttesen észszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott egyedi
pénzugyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:
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» Azonositjuk és felbecsiiljik az egyedi pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagéalé kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegend6é és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint
a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

» Megismerjiuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségeét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel
a Téarsaség vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet
az egyedi pénziigyi kimutatasokban lévé kapcsol6do kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az egyedi pénziigyi kimutatasok, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy az egyedi pénzigyi kimutatdsok a valés bemutatast megvalésité moédon
mutatjak-e be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelents hianyossagait is.

Budapest, 2023. marcius 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005421
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2022. december 31-ével zarult év egyedi mérlege

(adatok millio6 forintban)

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

Egyéb atfogod eredménnyel szemben valds értéken

értékelt adossaginstrumentumok
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Kovetelések kliringtevékenységbdl és egyéb
szolgaltatasokbol

Egyéb kovetelések

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Nyereségado — Tényleges ado kovetelések
Immaterialis eszk6zok

Targyi eszkdzok

Nyereségado — Halasztott ado kovetelések
ESZKOZOK OSSZESEN

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci
tigyletekbdl

Egyéb kotelezettségek

Nyereségado — Tényleges ado kotelezettségek
Garanciaalapokkal szembeni kotelezettség
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Lizing kotelezettség

Hitelek

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Jegyzett toke
Toketartalek
Eredménytartalék

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken

értékelt adossaginstrumentumok tartaléka
SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
OSSZESEN

10
10
11
15
12
13
21

14

15
15
16
17
18
18
19
20

22
22
22

34

2022.12.31 2021.12.31
191 188 198 806
3616 6 945
2404 1995
171 420
14 846 58
10 765 35209
122 138 156 657
0 1
693 622
24 32
14 14
345 859 400 759
255 289
2 590 1878
252 29 575
301 0
7801 6 365
26 35
227 756 299 014
80 357 54 129
18 19
10531 0
329 887 391 304
3423 2623
6 135 3935
6476 2943
-62 -46
15972 9455
345 859 400 759




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2022. december 31-ével zarult év egyedi atfogd eredménykimutatasa
(adatok millio6 forintban)

2022.01.01- 2021.01.01-
2022.12.31 2021.12.31

Kozponti szerzodo fél tevékenység bevétele 24 5130 3038

Nem kozponti szerzodo fél tevékenység

bevételei 25 33 13
Banki szolgaltatas koltsége 27 -138 -85
Személyi jellegii raforditasok 28 -621 -570
Ertékcsokkenési leiras 12,13 -131 -161
Egyéb nem kamatjellegli raforditdsok 29 -1 584 -930
Pénziigyi instrumentumok vérhato hitelezési

vesztesége €s visszairasa 30 11 -46
Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése 12,13 -5 -1
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség valtozasa,

visszairas 17 9 -27
Miikodési raforditasok -2 459 -1 820
MUKODESI EREDMENY 2704 1231

Kamatbevételek amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszk6zokon 2178 72

Kamatbevételek egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi

eszk6zokon 312 46
Kamatbevételek osszesen 2490 118
Kamatraforditasok -1514 -808
Netto kamateredmény 31 976 -690
Egyéb pénziigyi bevételek, raforditasok 32 200 -95
PENZUGYI EREDMENY 1176 -785
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 3 880 446
Nyereségado raforditas 33 -347 -39
TARGYEVI EREDMENY 3533 407




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2022. december 31-ével zarult év egyedi atfogd eredménykimutatasa

(adatok millio6 forintban)

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi instrumentumok valos érték
valtozasa

Egyéb atfogd eredményt terheld nyereségado
TARGYEVI EGYEB ATFOGO EREDMENY

Ebbdl késobb atsorolando a targyévi eredménybe

Ebbdl kés6bb nem atsorolando a targyévi
eredménybe

TARGYEVI TELJES ATFOGO EREDMENY

34

2022.01.01- 2021.01.01-
2022.12.31 2021.12.31

-17 -63

1 6

-16 -57
-16 -57

0 0
3517 350




KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
2022. december 31-ével zarult év egyedi sajat téke valtozas kimutatasa
(adatok milli6 forintban)

2021. januar 01-ei egyenleg

Teljes targyévi atfogd eredmény

2021. december 31-ei egyenleg

2022. januar 01-ei egyenleg

Tokeemelés (2022.05.13
bejegyzés)

Teljes targyévi atfogd eredmény

2022. december 31-ei egyenleg

Egyéb atfogé eredménnyel
szemben valés értéken

Jegyzett toke Toke tartalék értékelt pénziigyi Eredménytartalék Osszesen
instrumentumok valés
értékelési tartaléka

2623 3935 11 2536 9105

57 407 350

2623 3935 -46 2943 9455
2623 3935 -46 2943 9455
800 2200 3000
-16 3533 3517
3423 6135 -62 6476 15972
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A 2022. december 31-ével zarult év egyedi cash-flow kimutatisa
(adatok millio6 forintban)

UZLETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO

CASH-FLOW
ADOZAS ELOTTI EREDMENY

Kamatraforditas
Kamatbevétel

Pénzmozgassal nem jaro tételek
Ertékcsokkenési leiras

Ertékvesztések és azok visszairasa
Ertékpapiron elért nyereség vagy veszteség
Nem realizalt arfolyamkiilonbozetek
Pénziigyi garanciakotelezettség allomanyanak
valtozasa

Miikodési cash-flow nett6 forgoeszkoz
kiigazitasok elétt

Gazpiaci ligyletekbol szarmazo nett6 forgdtoke
allomanyvaltozasa

Ugyfelektd] beszedett biztositékok
allomanyvaltozasa

Mas kliringhazaknal elhelyezett biztositékok
allomanyvaltozasa

Vevok és egyeb kovetelések allomanyvaltozasa

Szallitok és egyéb kotelezettségek
allomanyvaltozasa

Kifizetett kamat
Kifizetett add

Uzleti tevékenység generalt netto
pénzforgalma

31
31

12,13

12,13

32

17

16, 18

11

9,10

14,15

2022.01.01
2022.12.31

3880
1514

-2 490
-976

2 946

303

-43 593

34524

10 132

-29 324

-1541

-26 597

2021.01.01
2021.12.31

446
808
-118
690

161

1358

-120

296 591

-133 885

-35 414

29371

-746
-56

157 099
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A 2022. december 31-ével zarult év egyedi cash-flow kimutatisa
(adatok millio6 forintban)

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Pénziigyi instrumentumok beszerzésére kifizetett
Osszegek

Pénzbevételek pénziigyi instrumentumok
lejaratabol megkapott 6sszeg

Targyi eszkoz beszerzés (kifizetett)
Immaterialis eszkdz beszerzés (kifizetett)
Pénzbevétel targyi eszkdzok és immaterialis
javak értékesitésébol

Kapott kamat

Befektetési tevékenységre felhasznalt netté
pénzforgalom

FINANSZIROZASI TEVEKENYSEG
Pénzbevétel tokeemelésbol

Lizingdij kifizetés
Hitelfelvétel

Finanszirozasi tevékenység felhasznalt (-) /
generalt (+) netté pénzforgalma

Pénzeszkozok netté novekedése (+)/
(csokkenése) (-)

Pénzeszk6zok nyitod egyenlege

Pénzeszk6zok nem realizalt arfolyamkiilonbozete

Pénzeszk6zokon 1évo varhatd hitelezési veszteség
egyenlege

Pénzeszk6zok zard egyenlege

Pénzeszkozok netté novekedése (+)
/(csokkenése) (-)

13
12

12

19
20

2022.01.01
2022.12.31

-12 076

15 446

-193

2 205
5376

3000
-10
10 531

13521

-7 700

198 806

81

191 188

-7 700

2021.01.01
2021.12.31

-7 970

5965

-10

-10

155118

43 697

14

-21

198 806

155118
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KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

1. ALTALANOS RESZ

Megfeleléségi nyilatkozat

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (tovabbiakban: ,, Tarsasag” vagy ,,KELER KSZF”)
egyedi pénziigyi kimutatasai a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) —
ahogyan azokat az Eurépai Uni6 (“EU”) befogadta, — valamint a Magyarorszagon hatalyos,
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénynek az EU IFRS-ek szerint éves beszamoldt készitd
gazdalkodokra vonatkozo eldirdsaival Osszhangban késziiltek. A vezet6ség kijelenti, hogy a
Tarsasag teljes kortien megfelel az adott iddszakra alkalmazand6, az Eurépai Unid altal
befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok és Nemzetkdzi Szamviteli
Standardok, illetve a kapcsolodo értelmezések (IFRS/IAS és IFRIC/SIC) (,,EU IFRS” vagy
»IFRS”) mindenkor érvényben 1évé eldirasainak. A vezetdség ezt a kijelentést feleldssége teljes
tudataban tette.

A Tarsasag vezetdsége megallapitotta, hogy KELER KSZF képes a vallalkozas folytatasara, ez
azt jelenti, hogy nincsenek olyan jelek, amelyek arra utalnanak, hogy a Tarsasag miikddését a

belathato jovoben megsziintetné vagy jelentdsen korlatozna.

Ezen pénziigyi kimutatasok a natural szemlélet alapjan késziiltek, vagyis a gazdasagi események
nem a pénziigyi teljesitéstdl fiiggenek.

A magyar szabalyok szerint a egyedi IFRS-ek alapjan készitett pénziigyi kimutatast koteles a
KELER KSZF kozzétenni és letétbe helyezni.

A Tarsasag bemutatasa (jogi forma, székhely)

A Térsasadg a Magyarorszdgon érvényben levd torvényeknek megfelelden bejegyzett zartkoriien
miikodo részvénytarsasag. A Tarsasag székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete

KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (anyavallalat) 99,85%
Magyar Nemzeti Bank 0,08%
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 0,07%.

A KELER KSZF végs6 anyavallalata a Magyar Nemzeti Bank (szintén az MNB a 6 részvényes
a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-ben, valamint a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-ben). Az MNB
kizarolagos tulajdonosa a Magyar Allam. A végsé anyavallalat székhelye 1013 Budapest,
Krisztina korat 55.

A Tarsasag tevékenysége

A KELER KSZF, mint a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), valamint az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 648/2012/EU (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrol,
a kozponti szerzodo felekrol és a kereskedési adattarakrol szold rendelete ("EMIR”) alapjan
mikodé kozponti szerz6do fél, tozsdeiligylet és tézsdén kivili tékepiaci tigylet teljesitéséhez
kapcsolodo kotelezettségvallalast végzo gazdasagi tarsasag. A KELER KSZF kozponti szerz6do
félként garanciat vallal a Budapesti Ertéktézsdén kotott tigyletek teljesitéséért és a gazpiacon
létrejott ligyletek pénziigyi teljesitésért. A KELER KSZF altalanos kliringtagként garanciat
vallal az energiapiaci tranzakciok pénziigyi teljesitéséért a European Commodity Clearing AG
felé. A KELER KSZF kozvetlen izleti partnerei aru-, energiapiaci ¢€s értékpapir-piaci
szolgaltatok, pénziigyi intézmények, a szervezett piac szerepldi, kliringhazi tevékenységet
folytatd szervezetek. A KELER KSZF mikodése teszi lehet6vé a piaci szereplok altal
megkotott garantalt tigyletek kockazatmentes elszamolasat.
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(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A KELER KSZF 2014. julius 4-én kapta meg az EMIR 648/2012/EU engedélyt a Magyar
Nemzeti Banktol.

Az elszamolasokért vallalt garancia felsd hatara a Tarsasag sajat tokéjébol meghatarozott
alapszintii-, és kiegészit6 garancialis téke mindenkori mértéke.

Az IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasok Osszeallitdsat a szamviteli torvény szerint csak
mindsitéssel rendelkezd szamviteli szolgaltatd végezheti.
Az IFRS mindsitéssel rendelkez6 természetes személy a kovetkezo:
e A megbizott nevében eljaro természetes személy neve, a KELER Zrt. megbizasabol:
Lepres Orsolya, bejegyzett konyvvizsgalo, MKVK tagsagi szam: 005400, IFRS
mérlegképes konyveld mindsitéssel

A Tarsasagnal a konyvvizsgilat kotelezd. A targyévi lzleti évre vonatkozd pénziigyi

kimutatasok konyvvizsgalatért a konyvvizsgald altal felszamitott dij 7 997 ezer Forint. A
konyvvizsgalod egyéb szolgaltatasokat nem nyujt a Tarsasag részére.

2. PENZUGY! KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJAI

Ertékelés alapja

A Térsasag bekeriilési értéken tartja szdmon eszkdzeit és kotelezettségeit, kivéve azon
esetekben, ahol vonatkoz6 IFRS-ek eldirasai értelmében valds értéken torténd értékelés
hasznalando. Ezen esetek kozé tartoznak a szarmazékos iigyletek ¢és az egyéb atfogod
eredménnyel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentumok, amelyek valds értéken
keriilnek kimutatasra.

Funkciondlis pénznem, prezentdcios pénznem

A pénziigyi kimutatasok valamennyi tétele magyar forintban, a Tarsasdg mikodése
szempontjabdl elsddleges gazdasagi kornyezet pénznemében keriilt értékelésre (funkcionalis
pénznem).

A pénziigyi kimutatasok valamennyi adata millié forintban (MFt), a legkdzelebbi millidra
kerekitve kerlil prezentalasra.

Becslések és mérlegelések haszndlata

A pénziigyi kimutatdsok IFRS szerinti elkészitése a vezetdségtdl a szamviteli politika
alkalmazasat, valamint az eszkozok, kotelezettségek, bevételek és koltségek kimutatott 6sszegét
befolyasold mérlegeléseket, becsléseket és feltételezéseket kivan meg. A tényleges eredmény
ezektdl a becslésektdl eltérhet.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezd témakkal kapcsolatban élt
kritikus becslésekkel, amelyek igy bizonytalansag forrasaként jelennek meg:

e A pénziigyi instrumentumok valos értéke az IFRS eldirasai szerinti valds értéken keriil
értekelésre. Ezek a valos értékek tobbnyire jegyzett arak vagy jegyzett arakon alapulnak
(1. szint és 2. szint), azonban idOvel jelentdsen valtozhatnak, ennek eredményeként az
értekelés napjan varttol jelentsen eltérd értékekhez vezethetnek. Kiilondsen jelentds
mértékben mérlegelésen alapulnak azok a valos értéken értékelt eszk6zok, amelyek a 3.
szintet képviselik, mivel nem kozvetleniil megfigyelhetd informacion alapul az inputok
meghatarozasa. A tételek értékelési szintjével kapcsolatos informacidkat a 37. szami
megjegyz¢es tartalmazza.
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e A Tarsasag egyes eszkodzei értékvesztés szempontjabol csak pénztermeld egységek
(CGU) szintjén vizsgalhatok. A pénztermeld egységek meghatarozasa sszetett szakmai
mérlegelést igényel, mivel ehhez komplex cash flow modellek eldallitasa
sziikséges. Tovabba a pénztermeld egységek megtériild értékének meghatarozasakor a
Tarsasag vezetdsége kénytelen természetiikknél fogva bizonytalan eldrejelzésekre
hagyatkozni. A Tarsasagnak egy CGU-ja van, amelyek megegyezik a KELER KSZF-el
(kliringhaz és kdzponti szerz6do fél).

o A Térsasag becsléseket és szakmai becslést végez a Vevo lista (Customer relationship
immateridlis eszkdzként megjelenitve) értékének megallapitasdhoz. Az eszkdz
megtériilésének feliilvizsgalata éves gyakorisdggal torténik. Ezen becslés jelentds
mérték{i szakmai megitélésen alapul ¢s ezaltal bizonytalansag forrasa (lasd 12. szamu
megjegyzeést).

e A Tarsasag kimutat pénziigyi garanciaszerzodés miatti kotelezettséget, amelyet valos
értéken értékel. Ennek meghatarozasa jovobeli tények alakulasdnak megitélését igényli,
amely 1ényeges becslésnek mindsiil (1asd 17. szaml megjegyzést).

A becslések és az alapjukat képezd feltételezések folyamatosan feliilvizsgalatra keriilnek. A

szamviteli becslések valtozasai a becslések feliilvizsgalatanak idOszakaban és az érintett
jovobeni idoszakokban keriilnek elszdmolasra.

3. JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK

a) Kiilfoldi pénznemben denominalt tranzakciok

A kiilfoldi pénznemben denomindlt tranzakcidk a tranzakcid napjan érvényes MNB altal
kozzétett arfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. A beszamolasi idészak végén kiilfoldi
pénznemben fennalld monetaris eszkdzok és kotelezettségek a beszamolasi idészak végén
érvényes, MNB altal kozzétett devizaarfolyamon keriilnek atvaltasra magyar forintra. Az
atvaltasbol eredé kiilonbozetek az atfogd eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre. A
kiilfoldi pénznemben, valds értéken értékelt nem monetaris eszk6zok és kotelezettségek az
értékmeghatarozas napjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra magyar forintra.

A Tarsasag szempontjabol a legjelentésebb relevans devizaarfolyamok a kdvetkezok:

HUF/EUR 2022 2021
Ev végi zar arfolyam 400,25 369,00
Eves atlagarfolyam 391,33 358,52

b) Pénzeszkizok és pénzegyenértékesek

A pénzeszkozok a latra szold betéteket foglaljak magukban. A pénzegyenértékesek kozott
keriilnek bemutatdsra a vasarlastol szamitott harom honapon beliil lejaro likvid befektetések,
amelyeknél elhanyagolhatd az értékvaltozds kockazata. Bizonyos allamkotvények é€s
kincstarjegyek is megfelelnek az el6z6 meghatarozasnak. A  pénzeszkdzok  és
pénzegyenértékesek az egyedi mérlegben amortizalt bekeriilési értéken keriilnek bemutatasra.
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C) Pénziigyi eszkiozok és pénziigyi kitelezettségek
Besorolas

A kereskedési célu, nyereségszerzés érdekében tartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek, ill.
a szarmazékos instrumentumok az eredménnyel szemben valos értéken értékelt (FVTPL)
pénziigyi instrumentumok kdz¢ tartoznak.

(Megjegyzés: A Tarsasag a beszamolasi idészak végén nem rendelkezett aktiv kereskedési
céllal tartott, FVTPL kategoriaba sorolhat6 pénziigyi eszkozzel.)

Azok az adéssaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek (vagyis a bel6liik
szarmazd cash-flow kizarolag kamat és toketorlesztés), illetve a tartdsuk célja a szerzddéses
cash-flowk beszedése (lizleti modell teszt) az amortizalt bekeriilési érték kategoriaba (AC)
keriilnek. Ez a kategoria tartalmazza a Tarsasag vevé- és egyéb koveteléseit, a bankkdzi
kihelyezéseit és a pénzkészleteit.

Azok az adossaginstrumentumok, amelyek megfelelnek az SPPI tesztnek, de iizleti modelljiik
szerint a cél vagy az instrumentumok tartdsabol, vagy értékesitésébdl szarmazd cash-flowk
beszedése, az FVTOCI kategoriaba keriilnek. (Megjegyzés: a Tarsasag jelenleg a diszkont
kincstarjegyeket (DKJ) és magyar allam éltal kibocsatott allampapirokat (MAK) kezeli ily
modon.)

A Tarsasag a tokeinstrumentumait, hacsak nem kereskedési céltiak, az FVTOCI kategéridba
sorolja, vagyis az eszkozt valds értéken értékeli minden beszamolasi idészak végén a
kiilonbozet pedig az egyéb atfogd eredményt érinti.

(Megjegyzés: A Tarsasag a  beszamolasi id6szak  végén nem  rendelkezett
tokeinstrumentumokkal.)

Az egyéb kotelezettségek kozé olyan pénziigyi kotelezettségek tartoznak, amelyek nem lettek
besorolva az eredménnyel szemben valds értéken értékelt instrumentumok kozé.

(Megjegyzés: Az egyéb kotelezettségek korébe az alabbiak tartoznak: kihelyezések és mas
bankoktdl felvett hitelek, ligyfél betétek, elszamolohazi és értéktari tevékenységbdl szarmazd
kotelezettségek és a kiils6 féllel kotott nyitott repd ligyletekbdl szarmazo kotelezettségek.)

Megjelenités

A pénzigyi eszk6z0k és kotelezettségek az elszadmolas napjan keriilnek a Tarsasag konyveibe, a
szarmazékos pénziigyi instrumentumok kivételével, amelyek a kereskedés napjan keriilnek be.
A pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek kezdeti értékelése valos értéken torténik,
eszkdzok esetén hozzaszamitva, kotelezettség esetén levonva a megszerzéshez vagy
kibocsatashoz kapcsoldodo tranzakcios koltségeket minden olyan instrumentum esetében,
amelyek a késobbiekben nem eredménnyel szemben valos értéken keriilnek értékelésre.

Kivezetés
A pénziigyi eszkozok akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejarnak a pénziigyi eszk6zokbol
ered6 cash-flow megszerzésére iranyulo jogok, vagy a Tarsasag jelentds mértékben atruhazza a
pénziigyi eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos Gsszes kockazatot és hasznot (barmilyen jelentds
jog megtartasa nélkiil).

Megjelenités és értékelés
A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt Osszes

pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség, valamint az Gsszes egyéb atfogd eredménnyel
szemben valos értéken értékelt eszkoz értékelése valos értéken torténik. Amennyiben nem all
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rendelkezésre jegyzett piaci ar valamely aktiv piacrol, és a valds értéket nem lehet
megbizhatoan meghatarozni, a Téarsasdg értékelési technikdkat alkalmaz a wvalds érték
megallapitasa érdekében.

Az AC kategoriaba sorolt pénziigyi eszkdzok és az 0sszes olyan pénziigyi kotelezettség, amely
nem tartozik az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdridba, amortizalt bekertilési
értéken keriilnek kimutatasra. A dijak és kedvezmények, beleértve a kezdeti tranzakcids
koltségeket is, a kapcsoldodd instrumentum konyv szerinti értékében szerepelnek (eszkozok
esetén novelik, kotelezettségek esetén csokkentik azt), és az eszkoz effektiv kamatlaba alapjan
amortizalodnak.

Az adodssaginstrumentumok — leszamitva az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
tételeket — varhato hitelezési veszteség miatt elszdmolt halmozott értékvesztéssel csokkentett
értéken keriilnek értékelésre. A varhato hitelezési veszteség (ECL) miatt elszamolt értékvesztés
targyévi része az eredmény terhére vagy javara kertiil elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
kotelezettség nyereségét vagy veszteségét az atfogd eredménykimutatasban (targyévi eredmény
elemeként, netté modon), értékpapirok nyereségeként vagy veszteségeként kell elszamolni.

Az FVTOCI alapon értékelt adossaginstrumentumok effektiv kamatlab alapjan kalkulalt
eredményét (amortizaciot) a targyévi eredményben kell elszdmolni, az eszkdz varhato
vesztesége alapjan elszamolt értékvesztéstdl, illetve értékvesztés visszairasoktol (amely a
targyévi eredmény egy masik kategoriajaban keriil elszdmoléasra) elkiilonitve. Ezen
adossaginstrumentumok elidegenitésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget a targyévi

eredményben kell elszamolni.

A valos értéken torténd értekelésbol szarmazo atértékelési nyereséget vagy veszteséget az egyéb
atfogd eredményben kell elszamolni, amely a sajat toke elkiilonitett tartalékaban halmozodik.
Az eszkoz kivezetésekor (pl. értékesités vagy lejarat) a korabban felhalmozott egyéb atfogo
eredményt at kell sorolni a tdrgyévi eredménybe.

Az FVTOCI tékeinstrumentumok kivezetésekor a felhalmozott atértékelési kiilonbozetet nem
lehet visszaforgatni a nettd eredménybe, a felhalmozott atértékelési kiilonbozet a sajat tokén
beliil az eredménytartalékba keriil atvezetésre.

Valos értéken torténd értékelés

A pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa az IFRS 13 Valos érték mérése

standard (“IFRS 13”), valamint a vonatkozé értékelési szabalyzatok eldirasai alapjan torténik.

Altalanossagban a valos érték:

e beszamolasi id6szak végén jegyzett piaci ar, tranzakcios koltségek nélkiil;

e hanem all rendelkezésre jegyzett piaci ar, az instrumentum valos értéke értékelési modellek
vagy diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasaval keriil megallapitasra.

Diszkontalt cash-flow technikak alkalmazasakor a becsiilt jovébeni cash-flow a Tarsasag

gazdasagi becslésein alapul, és a diszkont rata olyan piaci rata, amely a mérleg fordulonapjan

egy adott instrumentumra hasonlé feltételek és kikotések mellett érvényes. Ertékelési modellek

alkalmazasakor az adatok a beszamolasi id6szak végén végzett piaci értékeléseken alapulnak.

e 1l.szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhetd, jegyzett arakon alapulnak
(tovabbi informaciok nem sziikségesek az értékeléshez).

e 2.szint: A jegyzett arakkal nem rendelkezd eszkozok esetén az értékeléshez felhasznalt
adatok kdzvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetdek.
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e 3.szint: A tézsdén nem forgalmazott szarmazékos iigyletek valos értékének becslése azon
Osszegen alapul, amelyet a Tarsasag szokasos iizleti feltételek szerint kapna a szerz6dés
beszamolasi id6szak végén torténd megsziinésekor, figyelemmel az adott piaci viszonyokra
és a felek aktualis hitelképességére.

A diszkont kincstarjegyek és az allamkotvények valos értékét a 2. szintli inputok alapjan eléallo
valos értéknek tekinti a Tarsasag. Ez a valos érték megfigyelhetd arakon alapszik, azonban a
valos érték meghatarozasa soran kiilonféle kiigazitasi technikakat is alkalmazni kell (pl.
hozamgo6rbék, viszonyitas hasonld instrumentumokhoz).

Amortizalt bekeriilési érték mérése

A pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi eszkoz
vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti kimutatasakor meghatdrozott értéke csokkentve a
toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték kozotti
kiilonbozet effektiv kamatlab modszerrel kiszdmolt halmozott amortizacidjaval, és csokkentve a
pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy behajthatatlansdga miatti leirassal.

Az effektiv kamatlab az a rata, amely becsiilt jovébeni pénzkifizetéseket vagy -bevételeket a
pénziigyi instrumentum varhat6é élettartama soran, vagy — adott esetben — egy révidebb
idétartamra pontosan a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség bekeriilési értékére
diszkontalja. Az effektiv kamatlab szamitasakor a Tarsasdg a pénziigyi eszkéz Osszes
szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili a cash-flow-t, de nem veszi figyelembe a
jovobeni hitelveszteségeket.

Pénziigyi eszkozok értékvesztése (varhato hitelezési veszteség)

Az AC és FVTOCI kategoriaba tartozo adossaginstrumentumok esetében a varhato hitelezési
veszteségre (ECL) értékvesztést kell elszdmolni. Az ECL a pénziigyi eszkoz élettartama alatt
nem realizalhatd cash-flow Osszegével irhato le. Az ECL a kovetkezd tényezokbol
eredeztetheto:

e veszteségnek kitett 6sszeg (EAD);

e nemteljesités esetén realizalt veszteség (LGD);

e nemteljesités valdszinlisége (PD) a relevans idészakra nézve.

A pénziigyi eszkdzok megjelenitésekor a 12 havi varhat6 veszteséget kell kiszamitani, amelyet a
12 havi PD segitségével kell meghatarozni, ami annak valdszintiségét jelenti, hogy a partner 12
hénapon beliil nem teljesitové valik (1. szakasz). Az igy meghatarozott ECL-t az eszkoz
kozvetlen csokkentése nélkiil, kontra aktiv tételként kell figyelembe venni (tartalék). Az eszkoz
brutto értéke (ECL nélkiil szamolt értéke) nem valtozik.

Ha az eszkdz hitelmindsége jelentésen romlik, akkor at kell sorolni az eszkdzt a 2. szakaszra,
amelynél mar az ¢lettartam alatt varhatd hitelezési veszteség szerinti értékvesztésre kell
tartalekot képezni, szintén a targyévi eredménnyel szemben, az eszkdz értékének kozvetlen
csokkentése nélkiil.

Az eszkodz hitelmindsitése jelentds mértékben romlik ha a kovetkezd feltételek valamelyike
bekovetkezik vagy a menedzsment megitélése szerint a helyzet bekovetkezett:

Mindenképpen fenndll, ha a szerzddéses cash-flow tobb mint 30 napot késik ("DPD 30
szabaly’), leszamitva, ha a késés indoka egyértelmilen masra vezethetd vissza. Kockazat
novekedést kell megallapitani a DPD 30 szabalyon felill is abban az esetben, ha piaci
informéciok szerint az iizleti partner pénziigyi helyzete megrendiilt, amely hidnyzé cash-
flowhoz vezethet.
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Mindenképpen jelent6sen novekszik a hitelezési kockazhat, ha a kovetkez0 helyzetek
barmelyike beall:

a kibocsatd vagy kotelezett jelentds pénziigyi nehézségei;

szerzOdésszegés, példaul elmaradéasok a torlesztésben és a kamatfizetésben;

feltételek jratargyaldsa, vagy egyéb engedmény a felmeriilt nehézségek miatt;

annak valdszinlivé valdsa, hogy az ados ellen csédeljards vagy mas pénziigyi
atszervezés indul;

aktiv piac megsziinése;

e azadatok alapjan megallapithat6, hogy a szerzédéses cash-flowk nem fognak befolyni.

Ha az eszk6z megromlott hitelképességiivé valik, akkor 4t kell sorolni a 3. szakaszra, amelynél
az élettartam alatt varhatd hitelezési veszteség szerinti értékvesztés kozvetlenill az eszkdz
értékét csokkenti.

Ha az eszkoz hitelminésége javul, az eszkdzt a 3. szakaszbol a 2. szakaszba, illetve a 2.
szakaszbol az 1. szakaszba kell visszasorolni.

Egy eszkozt a Tarsasag nem teljesitének tekint, ha a szerzodéses cash-flowk legalabb 90 napot
késtek, azonban piaci informacidk felhasznaldsaval egyedi mérlegelés alapjan korabban is
megallapithato az, hogy az eszk6z nem teljesit6. A Tarsasag vélelmezi a hitelmindség romlast,
ha a szerzédéses cash-flow tobb mint 30 napot késik.

Nem teljesités (értékvesztett allapot) az a helyzet, amikor a cash-flow tobb mint 90 napot késik
(’DPD 90 szabaly’), kivéve, ha a késés indoka egyértelmiien masra vezethetd vissza. Ett6l
fliggetleniil a 90. nap el6tt is meg lehet allapitani a csdd bealltat, ha a piaci informaciok erre
utalnak.

A hitelminéség romlasra, illetve az értékvesztésre a kdvetkezo jelek utalhatnak:
e piaci adatok,

gazdasagi kdrnyezet valtozasa,

kiils6 mindsitési adatok,

Osszehasonlito adatok,

kockazatkezel6k megallapitasai,

haladék nytjtasa adosnak,

fizetési hajlandosag.

Bizonyos kisebb kdvetelés egyenlegek esetén az ECL kollektiv alapon keriil meghatarozasra. A
vevokovetelésekre az egyszerisitett ECL modellt kell alkalmazni, ami azt jelenti, hogy azonnal
az élettartam alatt varhaté veszteség szerinti értékvesztést kell elszamolni és nem kell
folyamatosan kdvetni a hitelmindség allapot alakulasat.

A Tarsasag a fenti koveteléseket két csoportra bontja a tesztelés szempontjabol: gaz tizletagbol
szarmazé vevokovetelések és egyéb vevokovetelések.

Az egyszerisitett modszer esetén a kovetkezé ECL aranyt alkalmazza a Tarsasag altalaban:

Késedelmes napok ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 1%
91 — 180 nap kozott 50%
180 nap folott 100%, vagy egyedi

megfontolas alapjan
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A gaz iizletagbol szarmazo kovetelés-portfolio esetén:

Késedelmes napok szaima ECL %
Kevesebb, mint 90 nap 0,001%
91 — 180 nap kozott 1%
181 -365 nap kozott 25%
366 — 550 nap kozott 90%, vagy egyedi
megfontolas alapjan
551 nap folott 100%, vagy egyedi
megfontolas alapjan

Amennyiben az ECL nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara kell elszamolni, a
megfelel raforditas csokkentésével.

d) Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése és pénztermeld egységek meghatdrozdsa

A Tarsasag jelentOs eszkozeit értékvesztés szempontjabol minden évben megvizsgalja. A teszt
két szakaszbol all. Az els6 szakaszban meg kell vizsgalni, hogy vannak-e a kérdéses eszkoz
értékvesztésére utalod jelek. A kdvetkezo jelek utalhatnak az adott eszkdz értékvesztésére:

e Kkar;

e credmény csokkenése;

e piaci feltételek kedvezdtlen valtozasa és kereslet csokkenése;

e piaci kamatlabak emelkedése.

Ha a jelek szerint az eszkoz értékvesztett, ki kell szamitani az eszk6z megtériild értékét (ez a
masodik 1épés). A megtériil6 érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valos értéke és a
folyamatos hasznalatbdl ered6 cash-flowk jelenértéke koziil a magasabb Gsszeg.

Ha az eszk6zok egy csoportjanak a hasznalati értéke nem hatidrozhaté meg, mert az eszk6zok
onmagukban nem hoznak létre cash-flowkat (vagy nincsenek hasznalatban), a pénztermeld
egységeket kell vizsgalni.

Elsoként az értékvesztést egyedi eszkoz szintjén kell meghatarozni (amennyiben lehetséges).

Ha a hasznalati érték csak a pénztermeld egységek vonatkozasaban allapithatdé meg és
értékvesztést kell kimutatni, az értékvesztés megosztasa a kovetkezo:
o clsoként az esetlegesen sériilt egyedi eszkdzok értékvesztettek;
e majd csokken a goodwill;
e harmadsorban az értékvesztés fennmaradd Osszege megosztasra keriil az ingatlanok,
gépek és berendezések és az immaterialis javak kozott értékvesztés elotti konyv szerinti
értékiik aranyaban.

Az eszkozok értéke nem csokkenhet az egyedi értékesitésiik soran felmeriild koltségekkel
csokkentett valos értékiik ala.

A Térsasag értékvesztési tesztet év végén vagy akkor végez, amikor az értékvesztés
értékvesztésre jutalo jel van.

A koriilmények valtozasa esetén az értékvesztés — a goodwill kivételével — visszairhato az
adozott eredménnyel szemben. A visszairas utani kdnyv szerinti érték nem haladhatja meg azt
értéket, ami akkor alakult volna ki, ha az értékvesztés elszamolasara nem keriilt volna
Sor.
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e) Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel (ha van
ilyen) csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatidsra. Az értékcsokkenés kiszamitasa
linearis modszer alkalmazasaval torténik, az eszkozok értékének a varhatd hasznos élettartam
alatt torténo leirasahoz sziikséges értékcsokkenési kulcsok alapjan. A Tarsasag az irodai
berendezések esetében 14,5%-o0s, személygépjarmiivek esetében 20%-0S, a szamitogépek 25%-
0s, mobiltelefonok esetén 50%-0s valamint tablagépek esetén 33%-0s leirasi kulcsot hasznal.

A Tarsasag aktivalja az ingatlanok, gépek és berendezések elkiiloniilten nyilvantartott {6
Osszeteviinek cseréjével, atfogd vizsgalataval és nagyjavitdsaval kapcsolatban felmeriilt
raforditasokat. A késdbbi egyéb raforditasokat csak akkor aktivalja, amikor azok megnovelik az
ingatlanok, gépek €s berendezések adott tétele altal megtestesitett gazdasagi elonydket. Minden
egyéb raforditds az atfogd eredménykimutatasban raforditasként keriil elszamolasra.

f) Haszndlati jog eszkiz (ROU)

A Tarsasag a lizing keretében hasznositott eszkozeit hasznalati jog eszkozként mutatja ki a
mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsdkkenés
elszamolésa soran elsGsorban a szerzédéses id6tartambol indul ki. A hasznalati jog eszkozoket a
Tarsasag az |AS 36 Befektetett eszkozok értékvesztése standard szabalyai szerint teszteli
értékvesztésre. A hasznalati jog eszkozoket a gazdalkodd azzal az eszkdzcsoporttal egyiitt
mutatja ki, amelybe a mogottes eszkoz tartozik. A hasznalati jog eszkozoket a megjegyzésekben
elkiilonitetten mutatja be.

Q) Immateridlis eszkozok

Az immaterialis eszkozoket a Tarsasag halmozott amortizacidval €s értékvesztéssel csokkentett
bekeriilési értéken értékeli. Az amortizaciot — fo szabaly szerint — linedrisan szamolja el a
Tarsasag a hasznos élettartam alatt, a maradvanyérték — ellenkez6 bizonyiték hianyaban — nulla.
A szoftvertermékek leirasi kulcsa 25%.

Az immaterialis eszk6z0k tartalmaznak egy vevOkapcsolattal Osszefiiggd immaterialis eszkozt,
amelynek a hasznos élettartama az IFRS-ek szerint hatdrozatlan, ezért arra amortizaciot
elszamolni nem lehet. A vevokapcsolattal 0sszefiiggé immaterialis eszkdz olyan szerzédéseket,
koncessziokat, engedélyeket és hasonld jogokat foglal magdban, amelyeket a Tarsasag
Anyavallalata adott at — mint lizletagat — 2013-ban. Ezt az immaterialis eszkdzt a Tarsasag
évente értékvesztési teszt ala veti. Ertékvesztés elszamolasara 2022-ig nem keriilt sor.

Az immaterialis eszkdzok tartalmaznak egy vasarolt vevolistat is, amelynek az élettartama
szintén hatarozatlan, arra szisztematikus amortizaciot nem szamol el a Tarsasag. Ezt az eszkozt
évente teszteli értékvesztésre. Ertékvesztés elszamolasara elsésorban akkor keriil sor, ha a
vevolistan szerepld partnerrel a kapcsolat megszlinik.

h) Gazpiaci kereskedelem

A Kiegyensulyozé Piac, a Kereskedési Platform, CEEGEX és HUDEX piaci lgyfelek és
szallitok anonimitasara vonatkoz6 elve alapjan az ligyletek a KELER KSZF kozremiikodésével
jonnek létre. Az eladasi és vételi iigyletekben a felek kozott a KELER KSZF technikai
partnerként (vevoként és szallitoként) jelenik meg. A KELER KSZF altal tartott gazkészlet nap
végi pozicidja mindig nulla. fgy a gaz adasvétele netté6 médon jelenik meg az atfogd
eredménykimutatasban, mig a mérlegben brutté alapon (kovetelések-kotelezettségek) keriil
kimutatasra. (Targyévi tranzakciok bemutatva a 26. kiegészité megjegyzésben.) A KELER
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KSZF miikodési logikaja szerint nem a leszallitando termékért felelds, hanem annak
ellenértékéért.

i) Energiapiaci kereskedelem

A KELER KSZF a European Commodity Clearing AG (ECC) altaldnos kliringtagjaként
poziciokat vezet és elvégzi az energiapiaci alkliringtagjai altal kotott tigyletek pénziigyi
elszamolasat az ECC felé. A KELER KSZF minden relevans informaciét megkap az
igyletekben kozponti szerz6dd félként eljar6 ECC-t6l, és a KELER KSZF fizetési tigynokként
(,,paying agent”) garantalja az ECC és az energiapiaci alkliringtagok kozott 1étrejott tigyleteket
az ECC-t6l kapott informaciok alapjan.

J) Eladasi és visszavdsadrlasi megallapoddsok és értékpapir kolcsonzés

Az eladasi és visszavasarlasi megallapodasok (,,repd”) alapjaul fekvd értékpapirok az IFRS-ek
vonatkoz6 szabdlyai értelmében nem mindsiilnek kivezetést eredményezd tranzakcionak, igy
jogi értelemben ezek keretén beliil értékesitett értékpapirok a pénziigyi kimutatdsokban
maradnak a partner felé fennallo, a repd hitelezési ligyletlababol eredd kotelezettség egyidejii
kimutatasa mellett. A forditott (passziv) repd megallapodas keretében vasarolt értékpapirok
szintén nem mindsiilnek az IFRS értelmében értékpapir megjelenitését eredményezd
tranzakcionak, ehelyett a repo hitelezési tigyletlababol eredé kovetelések tigyfeleknek nyujtott
kolesonként keriilnek kimutatasra az iligylet idOtartama alatt. A Tarsasag az eladasi és
visszavasarlasi arak kozotti kiillonbozetet kamatnak tekinti, amelyet a rep6 idotartama alatt az
effektiv kamatlab modszerével szamolja el. A mindenkori nyitott repd tigyletek miatti
kovetelésekre az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard szerinti ECL szamitas szabalyait
alkalmazni kell, figyelembe véve a mogottes értékpapir mindségét.

Az értékpapirkolcsonzési iigyletekre vonatkozd elszamolasi szabalyok hasonloak a repod
iigyletekéhez, vagyis nem mindsiilnek kivezetést eredményez6 tranzakcioknak. Igy az tigyfelek
szamara kolcsonzott értékpapirok nem keriilnek kivezetésre a mérlegbdl.

K) Bevételek elszamolds

Dijbevetel
A Tarsasag az elszamolasi tevékenységek (beleértve a gaz- és villamosenergia-piaci
elszamolasokat is) utan bevételt realizal, ezt a szoban forgd szolgaltatasok teljesitésekor
szamolja el.

Kamatbevétel

A Téarsasag a targyévi eredményben a kamatozo instrumentumokbdl szarmazo6 kamatbevételt az
effektiv kamat modszerrel, az idobeli elhatarolas elve alapjan mutatja ki.

Kereskedelmi tevékenység

Az értékesitésbol szarmazo bevétel a kereskedési napon, a tényleges értékesités (és vasarlas)
megtorténtekor keriil elszamolasra. Lasd még a gaz- és villamosenergia-piaci kereskedelemrdl
sz0106 fenti részeket is.

A Tarsasagra jellemzo teljesitési kotelmek (PO) nem komplexek, vagyis az arbevételt a
Tarsasag abban az idGszakban szamolja el, amikor a szolgaltatist nyQjtja vagy a terméket
értékesiti. Ha a Tarsasag — az IFRS 15 Vevdi szerzédésekbdl eredd bevételek standard szerint
definialt — tigynokként jar el, a kapcsolodd hozamot és raforditast nettositja. Ilyen ligyleteknek a
gaz piaci elszamolasokbol fakado értékesitések mindsiilnek.
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) Jévedelemadok

A Tarsasag valamennyi tipust, a jogszabalyi rendelkezések alapjan fizetendd add esetében az
1AS 12 Jovedelemadok (“1AS 127) standard el6irasai alapjan végzi el annak kiértékelését, hogy
az adott ad6tipus jovedelemadonak (nyereségadonak) mindsiil-e.

Az atfogd eredménykimutatasban megjelend jovedelemaddé az adott iddszakra vonatkozod
tényleges adot és halasztott adot jelenti. A halasztott addé a targyévi eredményben keriil
kimutatasra, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben kimutatidsra keriild tételekhez
kapcsolodik, ekkor a halasztott add is ott keriil kimutatasra, valamint a t6két érinté ado6 a
tokében kertil kimutatasra.

A Tarsasag halasztott adot szamol el az eszkozoknek és kotelezettségeknek az adott,
jovedelemadonak mindsiilé adot szabalyozd jogszabaly szerinti értéke és a nyilvantartési értéke
kozotti atmeneti kiilonbozetek vonatkozasaban a mérleg modszer alapjan. A halasztott add
kimutatott Osszege az eszkozok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke realizalasdnak vagy
rendezésének varhatdé modjan alapul, a beszdmoléasi idészak végén érvényben 1évé vagy
lényegében érvényben 1évo adokulcsok alkalmazasa mellett.

Az adott iddszakra vonatkoz6 add az adott év adokdteles jovedelme utdn fizetendd adot jelenti,
a fordulénapon érvényes adokulcsok és az el6z6 évi helyesbitések alkalmazasa mellett.

A halasztott adokovetelés csak a jovOben valosziniisithetden rendelkezésre allo adokoteles
nyereségnek megfeleld mértékig keriilhet kimutatasra.

Halasztott ad6 a jelenleg a tarsasagi add adonemen keletkezik.

Az egyéb, jovedelemadonak nem mindsilé adok a jovedelemadoktol elkiilonitve keriilnek
megjelenitésre az atfogd eredménykimutatasban.

A KELER KSZF esetében csak a tarsasagi ado mindsiil jovedelemadonak.
m) Céltartalékok

A Tarsasag akkor mutat ki céltartalékot, amikor a Tarsasagnak jogi vagy vélelmezett
kotelezettsége all fenn multbeli esemény miatt és valdsziniisithet6, hogy gazdasagi haszon
kiaramlasara lesz sziikség a kotelezettség rendezése céljabol és a kotelezettség értékére
megbizhat6 becslés adhato.

n) Pénziigyi garanciavdllaldsi kitelezettség

A Tarsasag tevékenységének jellege megkdveteli a nemteljesitési eseményekbdl szarmazd
valamennyi kockéazat fedezését (vagyis a KELER KSZF-nek akkor is teljesitenie kell az
tigyletet, ha a kliring megallapodast kotd valamelyik fél nem képes fizetni/teljesiteni). A
statisztikailag nem fedezett kitettség kezelése érdekében a Tarsasag a pénziigyi garanciavallalasi
szerzOdéssel kapcsolatos kotelezettséget a rendelkezésre allo biztositék és a veszteségesemény
bekovetkezésének valoszinlisége alapjan mutatja ki, fliggetlenil attol, hogy milyen kicsi ez a
valoszinliség. A kotelezettség valtozasanak hatisa az eredményben a miikodési raforditasok
kozott a ,,Pénziigyi garancia miatti kotelezettség valtozasa, visszairas” soron szerepel.

0) Garanciaalap kotelezettség
A garanciarendszer részeként a KELER KSZF szamos kollektiv garanciaalapot miikodtet. A
garanciaalap célja az elszamolt és garantalt, kliringtagok altal kotott ligyletekkel kapcsolatos

nemteljesitésb6l szarmazo rendkiviili de elképzelhetd feltétek esetén bekdvetkezd - az egyéni
biztositékokkal nem fedezett - kockazat csokkentése. A tagok hozzajarulasanak formaja
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pénzeszkdz a befizetett Osszegek kotelezettségként keriilnek kimutatasra és amortizalt
bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

p) Fedezeti szamvitel (hedge accounting)

A Tarsasag nem alkot kiilon, a fedezeti kapcsolatok elszdmoldsdra vonatkozo szamviteli
politikat, eseteleges fedezeti kapcsolatok esetén azok kezelése az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standard vonatkozé szabalyai szerint torténik.

(Megjegyzés: a Tarsasag jelenleg nem rendelkezik fedezeti tigyletekkel).

q) Cash-flow kimutatdis

A cash-flow kimutatas a pénziigyi kimutatasok felhasznaloinak nyujt hasznos informaciot a
Tarsasag pénzeszkdz és pénzegyenértékes generald képességére, és a képzOdott cash-flow
felhasznalasara vonatkozoan.

A cash-flow kimutatas elkészitéséhez a pénzeszkozok és pénzegyenértékesek a kdvetkezOkbol
allnak: készpénz, latra szold bankbetétek, egyes kincstarjegyek és allamkotvények, illetve az
MNB-nél elhelyezett betétek (kivéve a vasarlaskor harom honapnal hosszabb lejaratakat).

A nettd forgotdkéhez kapesolodo tételek a cash flowban netté modon szerepelnek.
r) Mérlegen kiviili tételek

A KELER KSZF jogosult kozponti szerzodo fél szolgaltatasait igénybe vevd kliringtagjaival
biztositékokat képeztetni. A biztositékok szamlapénz (forint és deviza) és értékpapir lehet.
Azon biztositékok, melyek nem a KSZF-nél vannak, a KELER Kollateral rendszerében
keriilnek nyilvantartasra, KELER-nél vezetett specialis biztositéki pénzszamlakon (HUF)
vezetve, devizaszdmlan zaroladssal (EUR, USD, mas), vagy értékpapir-szamlan torténd
zarolassal. Ezeket biztositékokat a KSZF mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan.

A European Commodity Clearing AG (ECC) kliringtagjaként a KELER KSZF az energiapiaci
elszamoléas vonatkozasaban biztositékot koteles képezni alkliringtagjai pozicidi utan az ECC
szamara.

A KELER KSZF mérlegen kiviili tételként teszi kozzé az Anyavallalattol és a bankoktol kapott

hitelkeretek le nem hivott részét. A hitelkeretek akkor valnak mérlegtétellé, ha azok lehivasra
keriilnek.

4. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

A Tarsasag partnerkockdzat-kezelés megkozelitésének fo elemei

Kozponti szerz6do félként a Tarsasag garanciat vallal a garantalt piacokon kotott tigyletekre. A
kozponti szerz6do fél tevékenysége biztositja, hogy a piaci szereplok garantalt tigyletei anonim
modon és tigyfél kockazatmentesen kiegyenlitésre keriiljenek. A szolgaltatas nyujtasa érdekében
a Tarsasag kliringtagsagi rendszert miikodtet, garancia és margin elemekkel, valamint ezeket
kombindlva monitoring és limit funkciokkal.

A KELER KSZF kétszintii kliringtagsagi rendszert miikddtet a spot- és derivativ tékepiacokon
2009. janudr 1-jét6l. A KELER KSZF a Kiegyensulyozo Platformon és a Kereskedelmi
Platformon kliringtagsagi rendszert miikodtet. A 2010. jalius 20-1 naptol kezdédden a KELER
KSZF az ECC altalanos kliringtagjaként jogosult ligyfelei részére energiapiaci alkliringtagsagi
szolgaltatdsokat nyQjtani. 2013. januar 1-jét6l a KELER KSZF a Kelet-K6zép-Europai
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gaztézsde (CEEGEX) kliringtagsagi rendszerét miikodteti, és 2018. januar 3-t61 a HUDEX /
Gaz szegmensben kliringtagsagi rendszert miikodtet.

A Kkliringtagsagi rendszeren kiviil a KELER KSZF tobbszintli garanciarendszert miikodtet a
garantalt piacokon. A garanciarendszer elemei a kdvetkezok: arkiilonbozet, egyéni biztositékok
és kollektiv garanciaelemek. A garanciaelemek két tipusa kiilonboztetheté meg. Az egyik tipus
egyedi elemeket tartalmaz, és csak a kliringtagok sajat nemteljesitésébol eredd kockazatainak
fedezésére szolgal. Masrészrol vannak olyan kollektiv garanciaelemek, amelyek a kollektiv
kockazatvallalasi megkdzelitésen (kockazatk6zdsségen) alapulnak, ahol minden kliringtagnak a
teljes piac kockazatanak egy részét kell figyelembe vennie.

Egyéni biztositékok:

e alapszintli pénziigyi fedezet - szdrmaztatott, multinet, gaz- és energiapiaci elszamolas,

kiegészitd pénziigyi fedezet - szarmaztatott, multinet, gdz- és energiapiaci elszdmolas,

alapbiztositék - szarmaztatott €s multinet elszdmolas esetén,

forgalmi biztositék - a gazpiaci elszamolas esetében,

energiapiaci forgalmi biztositék - az energiapiaci elszamolas azonnali aukcios és folyamatos

piacain (az ECC, mint kézponti szerz6d6 fél hatarozza meg az 6sszegeket),

e az energiapiaci alapbiztositék - a szarmaztatott piacok esetében (az ECC, mint kdzponti
szerz6do fél hatarozza meg az Osszegeket)

A kollektiv garancia elemek a kovetkezok: derivativ garanciaalap (KGA), multinet garanciaalap
(TEA) és gazpiacok garanciaalapjai (Kiegyenstilyoz6 Platform és Kereskedési Platform, GKGA
és CEEGEX / HUDEX /Gaz, CKGA).

A meghatarozott biztositékigény alapjan 0Osszegyijtott biztositékokat tOkepiaci ugyfelek
esetében a KELER altal vezetett pénz- és értékpapirszamlakra helyezik a szarmazékos és
multinet elszdmolashoz kapcsoloddan. Az iigyfelek altal elhelyezett biztositék a KELER KSZF
kedvezményezettségével — a KELER-nél — elhelyezett szamlapénz, vagy értékpapir lehet.

2020. december 1-t61 az energia- és gazpiaci (al)kliringtagoknak az elszamolashoz és biztositék
elhelyezéshez sziikséges szamlavezetését mar nem a KELER Zrt., hanem kettd, erre a célra
kijelolt kereskedelmi bank latja el. Tehat 2020. december 1-t1 az energia- és gazpiaci tigyfelek
esetén a meghatarozott biztositékigény alapjan Osszegyiijtott biztositékoknak az OTP Banknal,
Budapest Banknal vagy MKB Banknal vezetett pénzszamlakon kell rendelkezésre allniuk, az
elhelyezett biztositék csak szamlapénz lehet. 2022. marcius 31-én egyesiilt a Budapest Bank ¢és
az MKB Bank. Ezt kovetéen a miikodést MKB Bank név alatt folytatjak, az energia- és gazpiaci
ugyfelek szamara két kereskedelmi bank all rendelkezésre a biztositékok elhelyezéséhez
sziikséges szamlak vezetéséhez. Az energiapiac esetében a biztositék jelentds része tovabbitasra
keril az ECC felé ¢és az ECC szamldkon keriil nyilvantartdsra, az ECC AG
kedvezményezettségével. Specialis esetekben, a Szerbidban bejegyzett energiapiaci
alkliringtagok eszkozei a OTP banka Srbija a.d. Novi Sad-nal keriilnek nyilvantartasra.

A KELER KSZF valos idejii arfigyelé rendszert miikodtet a BET azonnali és derivativ piacain,
valamint a HUDEX gazpiacon. A KELER KSZF jogosult a napkdzbeni azonnali kliringet
végrehajtani, amennyiben az arvaltozasok meghaladjak a korabban kozzétett arvaltozas-
tartomany hatarértékeket.

A KELER KSZF 4ltal elszamolt derivativ piacokon minden kliringtagra t6kepozicids limitet
szamit a KELER KSZF napi rendszerességgel. Az ECC altal kliringelt azonnali
energiapiacokon a KELER KSZF kereskedés el6tti, un. pre-trade limiteket alkalmaz, ahol a
limitek magas fokon kollaterializaltak és a KELER KSZF belsé mindsitése alapjan keriilnek
kiszamitasra. Az ECC altal kliringelt derivativ energiapiacokon a KELER KSZF tn. TMR
(Total Margin Requirement) limitet alkalmaz, ahol az energiapiaci alkliringtag teljes fedezeti
kovetelménye nem haladhatja meg a meghatarozott limit értékét. Limit tallépés esetén az
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energiapiaci alkliringtag kereskedési joganak felfiiggesztése automatikus €s azonnali. Az
igyfélnek tovabbi biztositékot kell nydjtania a limit tullépés megsziintetésére, és ebben az
esetben Ujra kereskedésbe kezdhet. 2022 novemberétdl a KELER KSZF az egyéni kereskedési
limiten tal partner kliringkitettség limitet alkalmaz, mely a derivativ piacokon kitettséget vallalo
energiapiaci alkliringtagokra vonatkoz6 maximum Osszkitettséget korlatozza. A partner
kliringkitettség limitnek az egyes derivativ energiapiaci alkliringtagra alkalmazott mértéke az
ugyfél kockazati kategoriaja alapjan keriil meghatarozasra.

A Tarsasag a kliringtagok és az energiapiaci alkliringtagok pénziigyi helyzetét folyamatosan
figyelemmel kiséri (aktiv monitoring).

Tovabba a Térsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a hivatalos magyar csddadatbazist. A
Tarsasag rendszeresen mindsiti az tigyfeleit.

Barmilyen nemteljesités esetén a rendelkezésre allo biztositékelemek egy adott sorrendben
felhasznalhatoak a kliringtag vagy energiapiaci alkliringtag nevében torténd fizetési
kotelezettség teljesitésére. Ennek megfeleléen a KELER KSZF Altaldnos Uzletszabélyzata
alapjan a garanciaclemek felhasznalasa a kdvetkezo:

Szegregacios elv:

Az Ugyfélszamlakon elhelyezett biztositékot nem lehet a kliringtag sajat szamlas nemteljesitése
esetén felhasznalni. A kliringtag altal sajat szamldra elhelyezett margin és kollateral azonban
teljes egészében felhasznalhaté az Ugyfél nemteljesitése esetén is.

Nemteljesités esetén az altalanos felhasznaldsi sorrend:

a) Sajat szamlas nemteljesités esetén:

- kliringtag sajat, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamla egyenlege
(hitelintézeti kliringtag esetén a hitelintézet MNB-nél vezetett fizetési
szamlanak VIBER-en keresztiil térténé megterhelése),

- akliringtag sajat alapbiztositéka és pénziigyi fedezetei,

- akliringtag nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamlainak szabad
egyenlege,

- kliringtag sajat tulajdont, szabad rendeltetésii értékpapirja, amennyiben van
ilyen

- a garanciaalap kliringtag altali sajat hozzajarulas,

- a KELER KSZF garanciaalap piacaira allokalt alapszint{i garancialis tokéje,

- az adott piac garanciaalapja,

- a kliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megsziinése esetén. Ezt kovetéen felhasznalhatod
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolddo alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzéjéarulésa is.

- a KELER KSZF kiegészit6 garancialis tokéje.

b) Megbizoi nemteljesités esetén:

- amegbizdi, elszdmolasi deviza szerinti fizetési szamla egyenlege (Ft/deviza),

- a kliringtag, elszamolasi deviza szerinti fizetési szamldjanak egyenlege
(Ft/deviza),

- amegbizod nem az elszdmolasi devizaban vezetett fizetési szdmlajanak szabad
egyenlege,

- a kliringtag nem az elszamolasi devizaban vezetett fizetési szamldjanak
szabad egyenlege,

- a Kkliringtag alapszintli pénziigyi fedezete, kliringtagi funkcidval
Osszefliggésben elhelyezett kiegészité pénziigyi fedezetei

- aKkliringtag sajat tulajdonu szabad rendeltetésii értékpapirja, amennyiben van
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ilyen

- a garanciaalap kliringtag altali sajat hozzajarulasa,

- a megbizok alapbiztositéka és biztositék potléka és kiegészitdé pénziigyi
fedezete,

- egyedi szamlavezetett alkliringtag alapbiztositéka és biztositék potléka és
kiegészitd pénziigyi fedezete,

- a KELER KSZF garanciaalap piacaira allokalt alapszintli garancialis tokéje,

- agaranciaalap,

- akliringtag sajat alapbiztositéka a kliringtag azonnali pozicioinak teljes korti
megszlinése esetén,

- a Kkliringtag derivativ piaci sajat alapbiztositéka a kliringtag derivativ
pozicidinak teljes korli megszlinése esetén. Ezt kovetéen felhaszndlhatd
tovabba az adott kliringjoghoz kapcsolddé alapszintli pénziigyi fedezete és
KGA hozzajarulasa is.

- a KELER KSZF kiegészit6 garancialis tokéje

2022-ben a KELER KSZF és a garanciaalapok semmilyen veszteséget nem szenvedtek a
garancialis tevékenységek soran.

Devizakockazat-kezelés

A Térsasag nem csak belfoldon miikodik. Az energiapiaci elszdmolads kapcsan a Tarsasag az
ECC garanciaalap hozzijarulds révén devizakockazatnak lehet kitéve, amelyet amennyiben
relevans folyamatosan figyelemmel kisér. A garanciaalap hozzajarulas finanszirozasa sziikség
esetén a KELER altal biztositott EUR hitelkeretbdl torténik, ezzel megsziintetve a Tarsasag
devizakockazatat.

2021-es ¢év végére a KELER KSZF sajat hozzajarulasa az ECC garanciaalapjahoz 0 EUR-ra
modosult, tehat az ECC altal meghatdrozott garanciaalap hozzajarulas teljes egészében
atharitasra keriil alapbiztositék aranyosan az energiapiaci alkliringtagok részére. 2022-es év
soran a KELER KSZF sajat hozzajarulasa az ECC garanciaalapjahoz tovabbra is 0 EUR.

Az ECC meghataroz egy limitet a hataridos kitettségekre vonatkozéan, minden GCM-je
esetében. 2021-ben, a turbulens piaci kornyezetb6l kifolyolag, a KELER KSZF
alkliringtagjainak Osszesitett hataridos alapbiztositék igénye ezt az Gsszeget meghaladta, és egy
»Kiegészitd margin igény” keriilt meghatarozasra az ECC altal, melynek 6sszege a KELER
KSZF alkliringtagjainak 0sszesitett hataridos alapbiztositék igényének a megallapitott derivativ
kitettség limitet meghalado része. Ez az extra margin igény szintén tovabbitasra kerilt az
alkliringtagokra, az aranyossag elvének megfelelden.

A gazpiaci kereskedés soran a kitettségek és a biztositék eszkdzok devizaneme egységesen euro,
eszkdz-forras oldali devizakockazat igy nincs.

A KELER KSZF jelenleg nem alkalmaz kockazatkezelési eszkozoket a devizaarfolyamok
valtozasara.

Az eszkozok és kotelezettségek lejarati elemzése és a likviditasi kockazat

A likviditasi tevékenység {0 célja a KELER KSZF folyamatos fizetoképességének biztositasa,
¢és ezaltal, a toke- ¢és energiapiaci ligyletek elszamolasdhoz sziikséges biztonsagos likviditas
megteremtése.

A KELER KSZF-nek diszkontkincstarjegyei €s rovid lejarata allamkotvényei vannak, amelyek
lejarata kevesebb, mint két év. A KELER KSZF likvid értékpapir eszkozeinek jelentds része a
KELER-ben, mig pénzeszkozei kereskedelmi banki szamlan keriiltek elhelyezésre a Befektetési
politika szigoru eldirasai szerint, nagyon konzervativ befektetési politikat biztosit, igy nagyon
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alacsony hitel- és likviditasi kockazatot jelent a KELER KSZF szamara. A likviditas tovabb
biztositasa érdekében a KELER KSZF hitelkeretekkel rendelkezik.

Az ECC altalanos kliringtagjaként a KELER KSZF-nek meg kell felelnie a margin és
garanciaalapok kovetelményeinek. A nemzetkozi piacon az ECC kozponti szerzédd félként
mukodik, és alacsony hitelkockazattal rendelkezik.

2022. december 31-én 3 hén?‘fon EYen beliili’, 3 bil?l?,n 1 S é,V on L‘fjéta.t
beliili honapon tali . L tuli nélkiili
éven tuli

Pénzeszkozok és
egyenértékeseik 191 188 0 0 0 0
Egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt
adossaginstrumentumok 0 3616 0 0 0
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel
kapcsolatban 2404 0 0 0 0
Kovetelések jutalékokbol 171 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 14 832 13 1 0 0
Repo kovetelés 10 765 0 0 0 0
Kovetelések kiilfoldi
kliringhazzal szemben 122 138 0 0 0 0
Adokovetelések
nyereségadobol 0 0 0 0 0
Immaterialis eszkdzok 0 0 0 0 693
Targyi eszkdzok 0 0 0 0 24
Halasztott ado kovetelések 0 0 14 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 341498 3629 15 0 717
Szallitotartozasok -255 0 0 0 0
Szallitotartozasok
kotelezettségek gazpiaci
iigyletekbdl -2 590 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek -193 -56 -3 0 0
Ado kotelezettségek
nyereségadobol 0 -301 0 0 0
Garanciaalapokkal szembeni
kotelezettségek -7 801 0 0 0 0
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség -26 0 0 0 0
Biztositékok arampiacbol -227 756 0 0 0 0
Biztositékok gazpiacbol -80 357 0 0 0 0
Lizing kotelezettség 0 -9 -9 0 0
Halasztott ado kotelezettség 0 0 0 0 0
Hitelek -7 531 -3 000 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN -326 509 -3 366 -12 0 0
Halmozott pozicid 14 989 15252 15255 15255 15972
Fedezve a tokével 15972
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Immaterialis eszk6z0k
Targyi eszkdzok
Halasztott ado kovetelések
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Szallitotartozasok
Szallitotartozasok
kotelezettségek gazpiaci
igyletekbol

Egyéb kotelezettségek
Ado kotelezettségek
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A rovid lejaratu eszkozoknél és kotelezettségeknél - azok jellegébdl fakadodan - a konyv
szerinti érték és a szerzOdéses cashflow-k nominalis értéke kozott nincs jelentds

kiilonbség.

29

22
32

54

0

0
95
55

Osszesen

198 806

6 945

1995

420
58
35209

156 657

1

622

32

14

400 759

-289

-1 878
-29 575

-299 014

-54 129
-19
0

-391 304



KELER KSZF Koézponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

Kamatkockazat-kezelés

A Tarsasag eszkozeinek és kotelezettségeinek kamatkockazata van, amelynek nagysdga
Osszhangban van a Tarsasag méretével. A KELER KSZF-nek betétje van az ECC-nél. A
kamatkornyezet valtozasanak eredményeként 2022. szeptember 14-¢ 6ta az ECC kamatot fizet a
nala 6vadékba helyezett szdmlapénz eszkozokre.

A KELER KSZF diszkontkincstarjegyeit és rovid lejaratii allamkotvényeit jellemzden lejaratig
tartja, likviditasi sziikséglet esetén lejarat el6tt értékesiti.

A Tarsasag befektetési politikdjardl sz6lo szabdlyozas

A Tarsasag tagjai olyan jogi személyek, ahol a befektetési lehetdségek szigoruan szabalyozottak
a tevékenység jellege miatt.

A Tarsasag csak az alabbi kritériumoknak megfeleld befektetéseket tarthatja fenn:

e minimalis hitel- és piaci kockazattal kell rendelkeznie;

e nem lehet semmilyen jelent0s veszteséggel rendelkezni a kivezetés soran;

o rendelkezésre kell allnia ugyanazon a napon torténd kivonasra;

e allami kibocsatastinak kell lennie, vagy a kormany, vagy egy hasonld intézmény altal
garantaltnak;

e a Tarsasagnak hozza kell férnie egy olyan piachoz, ahol ezekkel az eszkozokkel aktivan
kereskednek, és ahol értékesitési és visszavasarlasi ligyletek allnak rendelkezésre;

e a befektetések nem rendelkezhetnek korlatozasokkal (pl. zalog, jogi korlatozasok az
atruhazasokra vonatkozoan stb.).

5. FELUGYELETI TOKEKOVETELMENYEK (BASEL)

A KELER KSZF nem mindsiil hitelintézetnek; a Bazeli kovetelmények, a CRR vagy a CRD
nem vonatkoznak kodzvetleniil a KELER KSZF-re. Az EMIR koévetelményei azonban a kdzponti
szerz6do felek tokekovetelményeit is lefedik. A kdzponti szerz6do feleknek allanddan legalabb
7,5 millio eurds sajat tékével kell rendelkezniiik (Tékekdvetelmény I1.), és a sajat toke
Osszegének aranyosnak kell lennie a kozponti szerz6d6 fél tevékenységébdl eredd kockazattal.
Az ESMA technikai standardja részletezi a tokekovetelmény szamitasi mod;jat.

2022 aprilisaban tékeemelés tortént. Az anyavallalat, a KELER Zrt. emelt tékét, 3 milliard
forintos nagysagrendben.

A KELER KSZF-nek meg kell hataroznia a kovetkezd kockazatok tékekdvetelményének

Osszegét (Tokekovetelmény L.):

e hitel- és partnerkockazatok tékekdvetelménye;

e a mikodési és jogi kockazatok tokekdvetelménye;

e apiaci kockazatok tékekovetelménye (devizaarfolyam és értékpapir pozicidkockazat);

e a kozponti szerz6dd fél tevékenységének felszamolasara vagy szerkezetatalakitasara
vonatkoz6 tokekdvetelmény;

e azizleti kockazat tokekdvetelménye.

A KELER KSZF-nek, mint kozponti szerz0do félnek, a fentiek alapjan minimum 7,5 millids

euros sajat tokével kell rendelkeznie, ez Tokekovetelmény II. érteke:

e a Toékekovetelmény II. forintositasa a referencia honap utolsé napjahoz kapcsolod6 MNB
eur6 arfolyammal torténik.
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A rendelkezésre dllo toke meghatdrozdsa

A rendelkezésre allo toke 0sszege megegyezik a sajat toke Osszeteviivel:

o Jegyzett toke

Toketartalék

Eredménytartalék

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt adossaginstrumentumok tartaléka

A rendelkezésre allo toke meghatarozasahoz a kovetkezo tételek keriilnek levonasra:

e Immaterialis javak

e Hozzajarulds mas kozponti szerz6dd felek garanciaalapjdhoz (ECC eurd garanciaalap
hozzajarulasa. A hozzajarulas teljes atharitasa esetén nem kertil levonasra)

e Sajat garanciaalaphoz vald hozzajarulas, amennyiben van ilyen (2022 augusztusatol a
KELER KSZF hozzajarulasa a garanciaalapokhoz 0 Ft)
e A leanyvallalatokban valo részesedés, amennyiben van ilyen

A rendelkezésre allo téke a kovetkezo elemek fedezéséhez sziikséges:

e Minimalisan sziikséges toke

e Alapszintii garancialis téke = (0,25 * MAX (T6kekovetelmény I.; Tékekovetelmény 11.).
o Kiegészitd garancialis tOke (a fenti két tétel levonasa utan fennmarado 0sszeg)

A kovetkezo tablazat a KELER KSZF t6kemegfelelését mutatja be 2020, 2021 és 2022 végén:

adatok millioc HUF-ban 2022 2021 2020

Tékekovetelmény 1. 4822 4799 2708
Toékekovetelmény 11. 3002 2768 2738
Rendelkezésre allo toke 7622 8 796 6 488
Minimum tékekdvetelmény 5305 5279 3012
Alapszintii garancialis toke 1206 1200 685
Kiegészito garancialis toke 1111 2 317 2791

A Tarsasagnak meg kell felelnie ezeknek a mutatdknak a jogszabalyok alapjan. Ezért a
tokemegfelelés kiszamitasat a magyar szamviteli szabalyok szerinti értékeknek megfeleléen kell
meghatarozni.

A KELER KSZF szabalyozo6i tokesziikségletére a jelen piaci kdrnyezetben és mikodési
modellben legnagyobb hatast gyakorold tényezd a mindenkori hitel- és partnerkockazat. Az
ezen a soron szamolt tékekdvetelményt az ECC felé teljesitett (6vadékként adott) szamlapénz
dominalja. 2021 0Oszét6l kezd6déen a foldgaz- és villamosenergia-piacokon rendkiviili
volatilitas és korabban nem latott villamosenergia- és gazar-emelkedés zajlott. Mindez az ECC
altal a kockazatkezelési modszertananak megfelelden a kliringtagoktol, igy a KELER KSZF-t6l
is bekért ovadéki allomanyok gyors és jelentds mértékli megtobbszorozédését eredményezte. A
rekord magas oOvadéki allomanyokra a jelenleg elfogadott moddszertan alapjan szamitott
tokekdvetelmény a KELER KSZF szabalyozoi tokesziikségletét is kihivasok elé allitotta.

A 2022 marciusanak elsd napjaiban az energiaarak ¢és a biztositéki alloméanyok tovabbi jelentds
novekedése azt eredményezte, hogy a KELER KSZF ezen hitel- és partnerkockazatra
allokaland6 tékeértéke olyan szintre emelkedett, ami mar elérte, s6t meg is haladta a
figyelmeztetési szintet. Habar a havi tOkeszamitas alapjan a KELER KSZF sajat tokéje
elégséges volt 2022 augusztusdig, a napi szinten készitett eldzetes tokemegfelelés alapjan, a
figyelmeztetési szint meghaladasaval, sziikségessé valt a tokehelyzet rendezése.

A KELER KSZF Igazgatosiga a menedzsment javaslatara a megfeleld szabalyozoi
tokemegfelelés biztositasa érdekében 3 milliard forint tékeemelési javaslatot terjesztett elé a
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kozgylilés részére, amely elfogadasra keriilt. A tékeemelést kdvetden, a KELER KSZF
rendelkezésre allo tékéje megfelelt a szabalyozoi tékekdvetelménynek 2022 augusztusaig.

2022 augusztusaban az energiapiacokon bekovetkezd turbulencia kovetkeztében tovabb
emelkedtek a villamosenergia- és gazarak, ami a biztositékkGvetelmények és ezen keresztiil a
hitelkockazati tékekovetelmény komponens értékét emelte meg jelentésen. Ebben a honapban a
havi tokeszamitas alapjan, a KELER KSZF tdékéje nem felelt meg a szabalyozoi
tokekovetelmény elvarasnak. 2022 0szétdl a villamosenergia- és gazpiacokon az arszint a
korabbiakhoz hasonld, kevésbé magas értékek koriill mozgott, melynek kovetkezményeként
csokkent a biztositékkovetelmények értéke és ezen keresztiil a hitelkockazati komponens,
vagyis a KELER KSZF tékemegfelelése 2022. oktoberétdl ismét megfelelt.

6. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

2022.12.31 2021.12.31
2022 2021

Betétszamlak
Forintban 9 291
Devizaban 191 205 198 542
191 214 198 833
Szabad pénzeszk6zok 205 971
Elkiilonitett szamlan 1évo pénzeszkdzok 191 009 197 862
191 214 198 833
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya -27 -6
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa 1 21
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -26 -27
Zaro pénzeszkoz, varhato hitelezési veszteség utan 191 188 198 806

A bankszamlak azonnali lehivasra rendelkezésre allo, latra sz616 betétek. A forint bankszamlak
kamata 0% - 0,1% a forint betétnél, mig a devizas betétnél -0,585% - 1,884% az alkalmazott
kamatlab. A negativ kamat miatti Osszeg a fizetett kamatok kozott szerepel az atfogo
eredménykimutatdsban.

Az év végén a KELER KSZF repdé megallapodast kotott, ezért az év végi forint egyenlege
jelentésen alacsonyabb, mint az el6z6 évben.

Az egyéni biztositékokat 2020 decemberétl a KELER KSZF szamldin tartja minden
energiapiaci kliring - és alkliringtag. (18. kiegészitdé megjegyzés).

Az elkiilonitett betétek tartalmazzak az ligyfelektdl a garanciaalapokhoz vald hozzajarulasként
kapott betéteket (lasd a 16. megjegyzést) és az egyéni biztositékokat (lasd 18. megjegyzést).
Ezeket a készpénzegyenlegeket csak bizonyos célokra lehet hasznalni, szigoruan az EMIR altal
szabalyozott modon.

Minden itt szerepl6 egyenlegre varhato hitelezési veszteséget (ECL) kellett kalkuldlni. Ezen
egyenlegek értékvesztés szempontjabol az elsd szakaszba tartoznak, az idoszak sordn nem
kellett azokat atsorolni masik szakaszba/szakaszbol. A szamitasok soran alkalmazott f&bb
paraméterek: LGD 45%, PD 0,03 — 0,05%.
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7. EGYEB ATFOGO EREDMENNYEL SZEMBEN VALOS ERTEKELT
ADOSSAGINSTRUMENTUMOK

2022.12.31 2021.12.31
2022 2021
Egyéb atfogo eredménnyel szemben valés értéken
értékelve (FVTOCI)
Nyito ertek 6 945 4991
Beszerzés 12 077 7970
Kivezetés (lejarat) -9 158 -5091
Kivezetés (eladas) -6 268 -899
Elszamolt értékvesztés (3. szakasz) 0 0
Megkapott kamat -33
Zar6 allomanyon 1év6 kamat 122 26
Atértékelés -68 -51
3617 6 946
Nyit6 varhato hitelezési veszteség allomanya -1 -1
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa 0 0
Zaro6 varhaté hitelezési veszteség allomanya -1 -1
Ertékpapir konyv szerinti értéke, varhato hitelezési
veszteség utan 3616 6 945
Magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyek 2484 5073
Magyar Allamkotvények 1132 1872

Ezen pénziigy eszkozok valds értéke alapesetben az Allamadossag Kezeld Kozpont altal
kozzétett jegyzett arak alapjdn meghatarozhat6. Ugyanakkor, amennyiben a valds
értékmeghatarozas nem lehetséges ezen jegyzett arak hidnyaban, Uigy az instrumentumok valds
értéke a hasonld pénziigyi instrumentum kapcsan megfigyelheté hozamok, illetve az altalanosan
elfogadott értékelési modellek segitségével keriil meghatarozasra (2. szint).

A varhatd hitelezési veszteség meghatarozasa soran az adott instrumentum kibocsatdjanak
hitelmindsitésébdl kell kiindulni. A kibocsatd minden esetben a Magyar Allam volt. Az ECL
szamitasa soran az ugynevezett standard modell szerint jart el a Tarsasag. (A Tarsasag standard
modellje szerint bels6 mindsités alapjan, benchmark értékek felhasznalasaval nemteljesitési
valdsziniiségi ratakat hataroz meg rovid és lejaratig tartd idészakokra. Ezek felhasznalasaval a
szamolja el az értékvesztést a kiilonbozo kitettségekre.)

Az értékvesztés meghatirozasa szempontjabol a DKJ és MAK papirok az elsé szakaszba
keriiltek besorolasra.
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8. VEVOKOVETELESEK ES SZALLITOTARTOZASOK A GAZPIACI

MUVELETEK MIATT
2022.12.31 2021.12.31
Kovetelések gazpiacbol
Kovetelések eredeti értéke 2 404 1995
Elszamolt értékvesztés kovetelésre, halmozott 0 0
Kovetelések konyv szerinti értéke 2404 1995
2022.12.31 2021.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre
Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus) 0 0
Targyévi értékvesztés (-) / értékvesztés visszairas (+)
hatasa 0 0
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zar6 halmozott értékvesztés 0 0

A gazpiaci kereskedésre vonatkozd szamviteli politika a 3. szami megjegyzésben kertil
bemutatasra. Ez a vevOkovetelés egyenleg a gazpiacon kereskedd iigyfelekhez kapcsolodik, és —
szerz6dés szerint — 5 napon beliil kifizetésre keriilnek.

Ezekre a kovetelésekre varhatd hitelezési veszteség (ECL) alapjan meghatarozott értékvesztést
kell elszamolni. A kdvetelések természete miatt (tekintettel arra, hogy az egyszerisitett modszer
hatalya ala tartoznak) ezekre a tételekre azonnal az élettartam alatti varhato hitelezési veszteség
szerinti értékvesztést kell megallapitani, és a Tarsasag emiatt nem kiséri figyelemmel
vevokovetelésenként a hitelmindség valtozasat. Tekintetbe véve a kovetelések mogotti
biztositékrendszert, a kdvetelésekkel kapcsolatos veszteség felmeriilésnek a kockazata csekély,
a gazpiaci biztositékrendszer garantélja a kovetelések kiegyenlitését.

A kovetelések egyenlege a piaci kereskedési aktivitastol fiigg, melyre a Tarsasagnak nincs
rahatésa.

A Kkliring tranzakcié masik oldala az a fizetendd Osszeg, ami a gazpiac kotelezettségébol adodik.
Ez a kotelezettség — a szerzddéses megallapodas alapjan — egy napon esedékes a megfeleld
koveteléssel. Ezen 6sszeg 2022 végén 2 590 MFt, 2021 végén 1 878 MFt .

A fenti kotelezettségek és kovetelések valds értéke nem kiilonbdzik jelentdsen a konyv szerinti
értékiiktol (a teljesités rovid idon beliil megtorténik és nincs modositast indokold esemény).
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9. KOVETELESEK KLIRINGTEVEKENYSEGBOL ES EGYEB

SZOLGALTATASOKBOL
2022.12.31 2021.12.31
Kovetelések jutalékokbol
Kovetelések eredeti értéke 174 425
Elszamolt értékvesztés kdvetelésre, halmozott -3 -5
Kovetelések konyv szerinti értéke 171 420
2022.12.31 2021.12.31
Halmozott értékvesztés kovetelésekre
Nyit6 halmozott értékvesztés (specifikus) -5 -3
Targyévi értékvesztés elszamolasa 2 -2
Targyévi értékvesztés kivezetése 0 0
Zaré halmozott értékvesztés -3 -5

Az egyenleg tartalmazza a még ki nem egyenlitett kliringszolgaltatasbol ered6 koveteléseket. A
vevOegyenlegek a szamlazott szolgaltatas értékén kertiltek kimutatasra.

A vevokovetelések varhatd hitelezési veszteségét a Tarsasag az egyszerUsitett modszer
segitségével hatarozza meg, ami azonnal élettartami értékvesztés elszdmoldsat koveteli meg,
akként, hogy nem kell folyamatosan vizsgdlni a hitelmindség alakulasat. Az egyes
vevokovetelésekre elszamolt varhatd hitelezési veszteséget — ha az nem egyedi megfontolas
alapjan tortént — a korositasi tabla alapjan kell meghatarozni (a részlet lasd a 3. pont).

A visszairt értékvesztések értéke azon — a targyév soran rendezetté valt — kovetelések
0sszegébdl tevodik Ossze, melyekre korabban értékvesztést szamolt el a Tarsasag.

Az elszamolt értékvesztés és a megtériilés miatti értékvesztés visszairas nettd értéken kiilon
soron keriil bemutatasra az atfogé eredménykimutatasban.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

2022.12.31 2021.12.31
Kovetelések értékvesztés nélkiil
Nem lejart, egyedileg nem értékvesztett 171 424
Nem lejart, egyedileg értékvesztett 0 0
Legfeljebb 90 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 1 0
Legalabb 91 napja, de legfeljebb 180 napja lejart
egyedileg nem értékvesztett 0 0
Legalabb 181 napja, de legfeljebb 1 éve lejart egyedileg
nem értékvesztett 0 0
Legalabb 1 éve, de nem tobb, mint 550 napja lejart
egyedileg nem értékvesztett 1 0
Legalabb 550 napja lejart egyedileg nem értékvesztett 1 1
Lejart, egyedileg értékvesztett 0

174 425
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10. EGYEB KOVETELESEK, TENYLEGES ADOKOVETELESEK ES

REPO MEGALLAPODASOKBOL SZARMAZO KOVETELESEK

2022.12.31 2021.12.31
Egyéb kovetelések
Munkaltatéi kdleson 1 11
Elhatarolt kamat 223 1
Ado kovetelések (altalanos forgalmi ado) 14 449 0
Anyavallalattal szembeni kdvetelések 156
Egyéb 17 46
14 846 58
2022.12.31 2021.12.31
Nyito6 varhat6 hitelezési veszteség allomanya 0 0
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa 0 0
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya 0 0
Egyéb kovetelések konyv szerinti értéke, értékvesztés
utan 14 846 58

Az adokovetelések €s az eldre fizetett koltségek nem tartoznak az IFRS 9 hatalya ala, ezért a
Tarsasag ECL alapjan meghatarozott értékvesztést nem szamol el ezen egyenlegekre.

Az egyéb koveteléseken beliili egyéb tételek aktiv idébeli elhatarolasokat tartalmaznak. A
kovetelések valos értéke nem tér el 1ényegesen a kdnyv szerinti értékt6l. Amennyiben az eszkoz
pénziigyi eszkdznek mindsiil, iigy az ECL elszdmolasa megtortént ra.

Az anyavallalattal szembeni kovetelés az egymasnak nytjtott szolgaltatasok ellenértékének meg
nem fizetett egyenlegét tartalmazza.

Az afakdvetelés nagysagara és iranyara a Tarsasagnak nincs rahatasa, mivel annak értéke attol
fligg, hogy az év végi pozicid import vagy export, illetve éppen a december végi igény mekkora.
2022. december 31-én az afakovetelés értéke 14 449 MFt volt, mig tavaly a december végi
pozicio kotelezettség volt.

Ezek a kovetelések nem eredményeznek kamatot, és egy éven beliill rendezendék (nem
értékvesztettek vagy késedelmesek). Ezen kovetelések valos értéke megegyezik a kdnyv szerinti
értékkel.

Visszavasarlasi megallapoddasokbol szarmazo kévetelések (repok)

Ez az egyenleg az idoszak végén még fennallé repd megallapodasokbdl szarmazo kdveteléseket
is tartalmazza. A megallapodas értelmében a KELER KSZF az év végén vasarolt jo besorolast
adossaginstrumentumokat (allampapir). Ezek az eszkdzok a kovetkez6 banki napon
visszaadasra keriilnek az eladonak. Ezeket az eszkdzoket a KELER KSZF nem veszi fel a
mérlegébe, a kifizetett 6sszegek hitelkoveteléseknek mindsiilnek. A vételar és az eladasi ar
kozotti killonbozetet kamateredményként kell elszamolni. Az eszk6zok a kdleson biztositékanak
tekintendoek.
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2022.12.31 2021.12.31

Repo kovetelés
Repobol szarmazd kovetelés — anyavallalat 0 5075
Repobol szarmazo kovetelés — hitelintézet 10 767 30 139
10 767 35214
2022.12.31 2021.12.31
Nyit6 varhat6 hitelezési veszteség dllomanya -5 0
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatasa 3 -5
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -2 -5
Repo kovetelés, értékvesztés utan 10 765 35209

A repd kovetelés az ECL hatalya ala tartozik, ebbdl a szempontbol az 1. szakaszba keriilt
besorolasra.

A kovetelést biztositd instrumentumok valos értéke megegyezik a kovetelés valos értékével,
tovabba a kovetelés valos értéke megegyezik a konyv szerinti értékével.

11. KULFOLDI KLIRINGHAZAKKAL SZEMBENI KOVETELESEK

A KELER KSZF, mint az ECC 4ltalanos kliringtagja elszdmolasi tevékenységhez kapcsoldddan
kotelezettségvallalasra vonatkozo szolgaltatasok nyujtasara jogosult az energiapiacokon: 2010.
julius 20-t6l az azonnali arampiacon és 2011. jalius 1-t6] a hataridés arampiacon. 2012. 6ta a
KELER KSZF valamennyi ECC éltal elszamolt termék vonatkozasaban (pl. foldgaz, emisszio)
jogosult korlatozasmentesen szolgaltatast végezni. Az altalanos kliringtagi statusszal biro
kliringtagoknak meghatarozott margin mellett, az ECC altal alkalmazott altalanos garancia
kovetelményeknek kell megfelelniiik.

A kovetelések nyilvantartdsa eurdban torténik. A kovetelések értéke az energiapiachoz
kapcsolodoan 2022 végén 305 195 367 eurdt, 2021 végén 424 602 197 eurdt tett ki.

A kovetelések valos értéke nem mutat jelentOs eltérést az amortizalt bekeriilési értéktol, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

2022.12.31 2021.12.31

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben
Biztositékokbol adodo kovetelés 110 547 150 368
Garanciaalap hozzajarulashol adodo kovetelés 11 607 6 310
122 154 156 678
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2022.12.31 2021.12.31
Nyit6 varhato hitelezési veszteség allomanya -21 -3
Targyévi varhato hitelezési veszteség hatdsa 5 -18
Zaro varhato hitelezési veszteség allomanya -16 -21
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben, varhato
hitelezési veszteség utan 122 138 156 657

A Kkliringhazzal szembeni kovetelés, mint pénziigyi kovetelés az IFRS 9 hatalya ala tartozik, az
ECL tekintetében az 1. szakaszba keriilt besorolasra. A teljes kovetelés egy masik félhez

kapcsolodik, ezért kock4zatkoncentraciot testesit meg.

A garanciaalap hozzajarulasbol ado6dd kovetelés a KELER KSZF altalanos kliringtagi
hozzajéruldsa a garanciaalaphoz, amelyet ECC tart nyilvan. Teljes kovetelés atharitasra keriil az

Ugyfelek felé. (lasd 18. kiegészitd megjegyzést).
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12. IMMATERIALIS ESZKOZOK

2022. december 31-el végz4dd évre:

o Vagyon értéki Szoftverek Imlpaterlalls
Brutté érték jogok javak
2022. januar 1-jei egyenleg 399 1114 1513
Targyévi nettd novekedés vasarlas 0 201 201
Targyévi netto csokkenés 0 -30 -30
Ertékvesztés 0 0 0
2022. december 31-ei egyenleg 399 1285 1684
Halmozott értékcsokkenés
2022. januar 1-jei egyenleg 8 883 891
Targyévi nettd novekedés 0 117 117
Targyévi nettd csokkenés 0 -22 -22
Ertékvesztés 5 0 5
2022. december 31-ei egyenleg 13 978 991
Netto érték
2022. januar 1-jei egyenleg 391 231 622
2022. december 31-ei egyenleg 386 307 693

2021. december 31-el végzddo évre:

o Vag)_fon értéki Szoftverek Imr_naterialis
Brutté érték jogok javak
2021. januar 1-jei egyenleg 399 1037 1436
Targyévi netté novekedés vasarlas 0 163 163
Targyévi netto csokkenés 0 -86 -86
Ertékvesztés 0 0 0
2021. december 31-ei egyenleg 399 1114 1513
Halmozott értékcsokkenés
2021. januar 1-jei egyenleg 7 759 766
Targyévi nettd novekedés 0 124 124
Targyévi nettd csokkenés 0 0 0
Ertékvesztés 1 0 1
2021. december 31-ei egyenleg 8 883 891
Nett6 érték
2021. januar 1-jei egyenleg 392 278 670
2021. december 31-ei egyenleg 391 231 622

A novekedés csak vasarlasokat foglal magaban.

A Tarsasag egy immaterialis eszkdzre szamolt el értékvesztést 2022 év folyaman:
e avasarolt vevélistara (amelyet a vagyoni értékii jogok kozott jelenit meg), mivel annak
két tagja hagyta abba iizleti kapcsolatat a KELER KSZF-fel 2022-ben.
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A Térsasag egy immaterialis eszkdzre szamolt el értékvesztést 2021 év folyaman: a vasarolt
vevllistara, mivel annak egy tagja mar nem all tizleti kapcsolatban a KELER KSZF-fel.
Az 6sszes amortizacio és kivezetés az eredménnyel szemben keriilt elszamolasra.

Ertékvesztés teszt feliilvizsgalat — Ugyfélkapcsolat immateridlis eszkozre

A vevélista hatarozatlan hasznos élettartami immaterialis eszkoéz. A szerzOdéseket,
engedményeket, engedélyeket és hasonld jogokat képviseli, amelyet mint apport szerzett meg a
Tarsasag 2013-ban, mint nem pénzbeli hozzajarulas az anyavallalattol, a KELER-t6l. Ez a tétel
valos értéken keriilt elszamolasra, amikor a hozzajarulas megtortént. Ez az elem évente kertil
értekvesztés-tesztre. A megtérilld érték a hasznalati érték kiszamitasan alapult. A hasznalati
érték kiszamitésa soran a Térsasag a kovetkezd harom évbdl szdrmazd, ebbdl az eszkdzbol
szarmaztatott elérejelzett cash-flowkat hasznalja a maradvanyérték figyelembevételével. Ezek
az értékek a menedzsment legfrissebb becslései. A maradvanyérték a csokkend cash-flowkon
alapul. A tervezett cash-flowk egy egység-specifikus diszkontrataval — azaz a KELER KSZF
sulyozott tékekoltségével (WACC) — kertilt diszkontalasra. A szamitas legfontosabb elemei:

2022 2021
Diszkontalt cash flow (ado el6tt) 20110 3568
Alkalmazott diszkont rata (adohatas el6tt) 16,10% 7,90%
Hasznalati érték 17077 3111
Konyv szerinti érték 378 378

Ertékvesztés miatti veszteség - -

Az eszkozre vonatkozo értékvesztés-feliilvizsgalati teszt eredményei alapjan nem Kkeriilt
megallapitasra olyan koriilmény, amely értékvesztés miatti veszteségre utal.

Az értékvesztés feliilvizsgalatanak elvégzése - Szoftverfejlesztés

A szoftver termékek hozzajarulnak az elszamolasi tevékenységhez. A szoftverek specifikusak a
Tarsasagra nézve, és mindegyiket kiilsé szolgaltatd biztositja. Az amortizacids iddszak
atlagosan négy év. Ezeknek az eszkdzoknek az atruhazasat vagy hasznalatat korlatozo igéretek
vagy hasonl6 tételek nincsenek. Az immaterialis javakra vonatkozé értékvesztés-feliilvizsgalati
teszt eredményei alapjan a fentiekben ismertetett fejlesztési folyamathoz kapcsolodo
eszkozokon kiviil nem keriilt megallapitasra olyan koriilmény, amely az értékvesztés miatti
veszteségre utal.

A fejlesztések értékvesztési tesztje az év folyaman tortént, és az idészakban nem volt jele az
értékvesztésnek, és bebizonyosodott, hogy az IRIS projekt megtériil.

Az AIX projektre vonatkozo kotelezettségvallalasok

A Tarsasag projektet kezdeményezett a jelen és korabbi idészakok soran, hogy szolgaltatasokat
nyljtson a kazah értékpapirpiac szamara, és kliringhazként miikodjon. A projekt piacralépés
nélkiil zarult 2022. augusztusaban. A korabban vissza nem téritendd el6legként megkapott
50 000 EUR-t a Tarsasag elszamolta egyéb bevételként.

Az ALMA projektre vonatkozo kotelezettségvallalasok
A Tarsasag 2021-ben meginditotta az ALMA elnevezésli projektjét, amely egy uj
kockazatkezelési rendszer kifejlesztését célozza. A pénziigyi kimutatasok kozzétételére

engedélyezésekor nettd 298 MFt szerzédéses elkotelezettséggel rendelkezik a projekt. A projekt
varhato befejezése 2023. harmadik negyedéve (modositott hataridé).

40



KELER KSZF Kézponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz

(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

13. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2022. december 31-el végz4dd évre:

Brutto érték

2022. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd novekedés vasarlas
Targyévi nettdé novekedés eldleg
Targyévi nettod csokkenés
Ertékvesztés

2022. december 31-ei egyenleg

Halmozott értékcsokkenés

2022. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd novekedés
Targyévi nettod csokkenés

2022. december 31-ei egyenleg

Netto érték
2022. januar 1-jei egyenleg
2022. december 31-ei egyenleg

2021. december 31-¢l végzddb évre:

Brutto érték

2021. januar 1-jei egyenleg
Targyévi nettd novekedés vasarlas
Targyévi nettd ndvekedés eldleg
Targyévi nettd csokkenés
Ertékvesztés

2021. december 31-ei egyenleg
Halmozott értékcsokkenés

2021. januar 1-jei egyenleg
Targyévi netté novekedés

Targyévi nettd csokkenés
2021. december 31-ei egyenleg

Netto érték
2021. januar 1-jei egyenleg
2021. december 31-ei egyenleg

Egyéb eszkozok

16
10

Egyéb eszkozok

21
13
0
0
0
34

11
7
0

18

10
16

Ingatlanok
(hasznalati
jog, eszkoz,

ROU)

37

5
0
0
42

21

28

16
14

Ingatlanok
(hasznalati
jog, eszkoz,

ROU)
37
0
0
0
0

37

14
7
0

21

23
16

Osszesen

Osszesen

39
14

52

32
24

58
13

o

71

25
14

39

33
32
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A gépek és felszerelések ndvekedései mind vasarlasbol erednek. Ezek az elemek hozzajarulnak
az 1lzleti tevékenységhez, mindegyikiik egyedileg kisértékli eszkdz. Az eszkdzok
megvasarlasara jelenleg nincs kotelezettségvallalas. Ezeknek az eszkozoknek az atruhazasat
vagy hasznalatat korlatozo igéretek vagy hasonlo tételek nincsenek.

A ROU eszkéz a KELER KSZF A4ltal bérelt irodateriilet miatt keriilt megjelenitésre. Ezt az
irodateriiletet a Tarsasag anyavallalatatol vette bérbe. A bérleti idétartam — a legutobbi
modositas szerint — 2024 végéig tart és ezzel Osszefiiggésben lizingkotelezettség kerdilt
megjelenitésre (lasd 19. kiegészitd megjegyzést).

A ROU eszkozt linearisan irja le a Tarsasag a szerzddéses idotartam alatt, maradvanyértéke
nincsen.

14. SZALLITOI KOTELEZETTSEG

Az egyéb tevékenységekhez kapcsolodd kotelezettségek, amelyek nem rendelhet6k mas
sorokhoz, szallitoi kotelezettség alatt jelentkeznek. Ezek az 6sszegek altalaban 30 napon beliil
esedékesek, és nagyrészt forintban, illetve eurdban tartja nyilvan a Tarsasag.

Egyedileg jelentds tétel a szallitoi tartozasokon beliil a Szintézis-NET Kft-vel szemben fennallo

tartozas 2022-ben: 132 MFt, 2021-ben: 0 MFt és a KELER Zrt.-vel szemben fennalld
dijtartozas 2022-ben: 66 MFt, 2021-ban: 276 MFt.

15. EGYEB KOTELEZETTSEGEK, NYERESEGADO TENYLEGES ADO

KOTELEZETTSEGEK

2022.12.31 2021.12.31

Egyéb kotelezettségek
Ado kotelezettségek (jovedelemado nélkiil) 81 29 368
Kamat kotelezettség 39 68
Koltségek elhatarolasa 110 98
Partnerektdl kapott eldleg 0 16
Egyéb kotelezettségek 22 25
252 29575

A passziv idobeli elhatarolasok, azokat a kiilonbozo koltségeket jelentik, melyek a
targyidészakra vonatkoznak, de még nem lettek kiszamlazva. A kedvezményekhez kapcsolodo
kotelezettségek azok a kotelezettségek, melyek az tgyfelek multbeli tevékenységével
kapcsolatosan mertiltek fel. Ezeket a kedvezményeket a beszamolasi id6szak végén, a
bevételekbdl levonva kalkulaljuk.

2021 végén a partnerektdl kapott eldleg az AIX projekthez kapcsolodott, mely 2022-ben
lezarasra kerult. (lasd 12. kiegészité megjegyzést).
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2022.12.31 2021.12.31

Ado kotelezettségek (jovedelemado nélkiil)
Altalanos forgalmi add 0 29 309
Személyi jovedelemadd 9 9
Szocidlis hozzajarulasi ad6 és kapcsolodo jarulékok 9 9
Egyéni tarsadalombiztositas 11 10
Helyi ipar(izési ado 42 25
Egyéb adok 10 6
81 29 368

A jelentOs afa egyenleg a gaz elszamolas miatt alakult ki (az afa ebben id6szakban fizetendd
poziciot vett fel). 2021 végi AFA egyenleg rendezésére 2022. januar 20-ig sor keriilt. Az 4fa
poziciora a KELER KSZF-nek nincs befolyasa, a 2022. id6szak végén kovetelést kellett
megjeleniteni (10 megjegyzés).

Nyereségadé - Tényleges ado6 kotelezettségek

A Tarsasag kiilon soron jeleniti meg a jovedelemadokbdl szarmazd kotelezettségét. Tarsasag
csak a tarsasagi adot tekinti az IAS 12 szerinti jovedelem tipust adonak.

A Téarsasag jovedelemadokbol szarmazo folyd addtartozdsa a beszamolési iddszak végén 301
MFt, 2021 végén:0 MFt (2021 végén 1 MFt adokovetelés az egyenleg).

A Kkotelezettségek valds értéke nem mutat jelentOs eltérést az bekeriilési értékt6l, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

16. GARANCIAALAPOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

2022.12.31 2021.12.31

Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek
Multinet garanciaalap - TEA 1202 2275
Derivativ garanciaalap - KGA 1614 2152
IP/KP garanciaalapjai - GKGA 4703 1721
CEEGEX/HUDEX garanciaalap - CKGA 282 238
Ebbol KELER KSZF 0 -21
7801 6 365

A KELER KSZF az altala miikddtetett garancia rendszer elemeként garanciaalapokat tart fenn.
A garanciaalapok célja a kliringtagok nemteljesitésébdl vagy cs6djébdl szarmazo elszamolasi
kockazatok minimalizalasa.

A garanciaalapokba torténo befizetés Gsszege a tagok adott piaci aktivitasatol fiigg, ezért ezen
hozzajarulasok Osszege gyakran valtozik.

A GKGA garanciaalap jelentOs targyévi novekedése két tényezoére vezetheto vissza. Egyrészt a
garanciaalap mindenkori mértéke a forgalmi biztositék szamitott értéke alapjan keriil
meghatarozasra (harom havi atlag alapjan), ahol a forgalmi biztositék mértékére kozvetlen
hatéast gyakorol a mindenkori piaci ar, mely az id0szak sordn tartdsan ¢s meredeken emelkedett
(arhatas), igy a forgalmi biztositékok allomany megndvekedése magaval huzta a garanciaalap
allomany novekedését is. Masrészt a forgalmi biztositék meghatarozas modszertana valtozott
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2022.08.01-i hatallyal, mely valtozas dnmagaban is novelte a forgalmi biztositéki allomanyt és
egyuttal a garanciaalap szamitott méretét.

A Tarsasag a garanciaalapok mikdodtetdjeként sajat maga is hozzajarult 2021-ig az alap
befizetéseihez. Ezek az 0sszegek kisziirésre keriiltek a kotelezettségek koziil (nettdé pozicidk
szerepelnek a nyilvantartasokban). 2022-ben ilyen hozzajarulas év végén mar nem volt
sziikséges. A KELER KSZF 2022. augusztus 1-t61 érvényes Altalanos Uzletszabélyzata alapjan
nem jarul hozza a garanciaalapokhoz.

A kotelezettségek valos értéke nem mutat jelentds eltérést az amortizalt bekeriilési értéktdl, mint
nyilvantartasi értéktol, igy a valos érték legjobb becslésére a nyilvantartasi érték szolgal.

17. PENZUGYI GARANCIASZERZODES KOTELEZETTSEG

A Tarsasag tevékenységének jellege megkoveteli, hogy legaldbb a jogszabalyi eldirdsok szerinti
mértékben fedezze a nemteljesitési eseményekbdl eredd kockazatokat (azaz, hogy a kdzponti
szerz6do félnek rendeznie kell az ligyletet, még akkor is, ha az elszamolasi megallapodas egyik
fele nem képes fizetni/teljesiteni). Ezen pénziigyi teljesitések forrasanak biztositasa érdekében a
Tarsasag garanciarendszert miikodtet a piacok résztvevoi altal Gsszegylijtott tobb forrasbol.
Ezek a forrasok olyan szamitasokon alapulnak, amelyek nem a teljes lefedettség biztositasara
szolgalnak (azaz 100%-0s garanciat nem lehet biztositani). A Tarsasag 6nallo tartalékot hozott
létre e kotelezettségvallalds tiikrében. A statisztikailag fedezetlen kitettség kezelésére a
gazdalkodo egység a rendelkezésre allo biztositék és a veszteségesemény valosziniiségének
fliggvényében egy pénziigyi garanciaszerzodés-kotelezettséget (6nallo alap) vesz fel,
fliggetleniil attol, hogy mekkora a valoszintisége.

A pénziigyi garanciaszerzodés (,,FGC”) valtozasai az eredményben keriilnek elszamolasra. A
garanciaalapokbdl szarmazd kotelezettségek valos értéke a biztositékok valds értékének
korrekcios tényezok alkalmazasa miatt (haircut) le nem fedezett részébol eredd kockazatok
szamszerli megjelenitésébdl szarmazik.

A pénziigyi garanciaszerz6désbol ered6 kotelezettség valtozasait a egyedi pénziigyi kimutatasok
atfogd eredménykimutatasa tartalmazza.

A targyiddszaki pénziigyi garanciaszerzodés kotelezettség egyenlege és valtozasa a kdvetkezo:

2022.12.31 2021.12.31
Pénziigyi garancia kotelezettség
Nyit6 pénziigyi garanciaszerz0dés kotelezettség 35 8
A garancialis kotelezettség targyévi valtozasa -9 27
Zaré pénziigyi garanciaszerz6dés miatti kotelezettség 26 35
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18. ENERGIA- ES GAZPIACI RESZTVEVOKTOL SZARMAZO
BIZTOSITEKOK

Az energiapiaci alkliringtagok kotelesek biztositani az ECC altal megallapitott teljes napi
biztositék kdvetelményt euroban a KELER KSZF felé, amelyet a KELER KSZF kdzvetlentil az
ECC felé tovabbit a fedezeti kovetelmények fedezésére az energiapiaci elszamolasi rendnek
megfelelen, a tagok kereskedelmi tevékenységével Osszefiiggésben. A napi margin igényen
talmenden az energiapiaci elszdmolo tagok kotelesek az eurdban vald alapvetd pénziigyi
biztositékot teljesiteni a KELER KSZF felé, hogy eleget tegyenek a részvételi feltételeknek.

A gazpiaci biztositékokat a kliringtagok kozvetleniil a KELER KSZF-nél helyezik el és ott is
kell tartani. Ez a mérlegben kiilon soron jelenik meg.

A sziikséges biztositék mértékét a kockazatkezelési modszertan alapjan allapitjadk meg.

19. LIZING KOTELEZETTSEG

2022.12.31 2021.12.31
Lizing kotelezettség
Nyito 19 27
Szerz6dés modositas miatti valtozas
Fizetett lizing kamat 2 1
Fizetett lizingdij -9 -9
Arfolyamkiilonbség 1 0
74ré 18 19
Még fizetendd kamat 2 1
Lejaratig fizetendo lizingdij 20 20
Zardobol rovid lejaratu kotelezettség 9 8
Zardbol hosszu lejarati kotelezettség 9 11

A Tarsasag a jovébeli cash-flowk jelenértékére vonatkozo becslése alapjan szamitotta ki a
kezdeti lizingkotelezettséget. A cash-flowk eurdban denominaltak, azok az eredeti devizaban
Keriiltek meghatarozasra. A bérleti dij indexhez (az inflaciohoz) kotott. Ezt a valtozd dijat a
KELER KSZF figyelembe vette a cash-flowk szamolasa soran, azonban a késobbi inflacids
varakozasok nem keriiltek beépitésre a kotelezettség 0sszegébe, azokat majd a fizetendd Osszeg
megvaltozéasakor kell Gijrabecslésként kiszamitani.

A lizingkotelezettség szamitasa soran 6,27%-os inkrementalis kamattal szamolt a KELER
KSZF, amely az iigyletet jellemzd, kiilsé banki inputtal alatdmasztott érték.

Az id6szak soran a lizingszerz6dés modositasra kertlt (futamid6é hosszabbitas tortént). Ezért a
hatrlévo cash flowk alapjan a lizingkdtelezettség ujramegallapitasra kertiilt, amelyet a ROU-val
szemben kellett allomanyba venni. A modositas kapcsan ijraszamitasra keriilt az inkrementalis
kamatlab is.

A lizing elszamolasa soran a Tarsasag az eurd értékekbdl indul ki és év végén az eurd arfolyam
valtozasabol szarmazo kiilonbozetet — arfolyamkiilonbozetként — elszamolja.
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20. HITELEK

A KELER KSZF elsésorban az afa finanszirozasara hitelkeretet kapott az MNB-t6l és az

anyavallalattol.
informaciokat.

A hitelkeret

0sszegérol

Ev végével a hitelkeretbél kihasznalt 6sszegek a kovetkezok:

Hitelnyujto
KELER
MNB

a 35. kiegészit0 megjegyzés tartalmaz
2022.12.31 2021.12.31

3000 0

7531 0

10531 0

A hitelek rovid tdva finanszirozast biztositanak (éven beliili lejaratiak). Az MNB altal
nyujtott hitel torlesztése automatikusan torténik, jellemzdoen az altaldnos forgalmi add

visszafizetésébol.

A fenti kotelezettség valds érték kozel megegyezik a konyv szerinti értékkel.

21. NYERESEGADO - HALASZTOTT ADOK

A 2022 ¢évi adoegyenlegek és idOszaki kiilonbozetek az alabbiak:

Eszkozok / Kotelezettségek

Egyéb atfogé eredménnyel
szemben valos értéken
értékelt
adossaginstrumentumok

Kovetelések jutalékokbél

Repé kovetelés

Kovetelések kiilfoldi

kliringhazzal szemben
Immaterialis eszkozok
Egyéb kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Adéérték

3684

175

10 766

122 154

715
235

0

Konyv

szerinti

Erték
3616

171
10 765

122 138

693
252

26

Halasztott
Levonhato, adé
adokoteles eredménnyel
eltérés szemben
-68 0
-4 0
-1 0
-16 2
-22 2
-17 2
-26 2

Halaszott ado
kovetelés 8

Halaszott ado
kotelezettség -

Halasztott
adé OCI-
val
szemben

46



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

A 2021 évi adoegyenlegek ¢és iddszaki kiillonbozetek az alabbiak:

Halasztott
- . . Konyv Levonhato, ado Halasztott
Eszkozok / Kotelezettségek Szlerinti adokoteles eredménnyel ado OCI-val
Adoérték Erték eltérés szemben szemben
Egyéb atfogd eredménnyel
S,Ze,mben valos értéken 6996 6 945 51 0 5
értékelt
adodssaginstrumentumok
Kovetelések jutalékokbol 425 420 -5 1 0
Repo kovetelés 35214 35209 -5 0 0
Kovetelések kiilfoldi 156678 156657 21 2 0
kliringhazzal szemben
Immaterialis eszkdzok 644 622 -22 2 0
Egyéb kotelezettségek 29 561 29 575 -14 1 0
Pénziigyi garancia miatti 0 35 35 3 0
kotelezettség
Halaszott
ado
kovetelés 9 S
Halaszott
ado _ )
kotelezettség
A halasztott add egyenlegek nem diszkontaltak.
A halasztott adé targyévi mozgasai a kovetkezo
Eredménnyel Egyeb 2 tfogé
eredménnyel -
szemben Osszesen
. szemben
elszamolt .
elszamolt
2021. januar 01-ei egyenleg 5 -1 4
Teljes targyévi valtozas 4 6 10
2021. december 31-ei egyenleg 9 5 14
Teljes targyévi valtozas -1 1 0
2022. december 31-ei egyenleg 8 6 14
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22. JEGYZETT TOKE ES TARTALEKOK

A Tarsasag jegyzett tokéjében ¢€s tartalékaikban bekovetkezett valtozasokat a Sajat toke valtozas
kimutatas mutatja be. A rendelkezésre bocsatott toke a jegyzett t6kébol és azsiobal all.

A jegyzett toke Osszetétele a kovetkezo:

Jegyzett toke

KELER Kézponti Ertéktar Zrt.

Magyar Nemzeti Bank
Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

Jegyzett toke

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.

Magyar Nemzeti Bank
Budapesti Ertéktézsde Zrt.

Toketartalék (azsio)

2022.12.31 2021.12.31

3418 2618

3 3

2 2

3423 2623

2022.12.31 2021.12.31
% - ban % - ban

99,85 99,81

0,08 0,10

0,07 0,09

100 100

2022.12.31 2021.12.31

6 135 3935

Minden részvény a felszamolas esetén pari passu. A részvények dematerializaltak. Az id6szak
soran azsids tOkeemelésre keriilt sor, amely soran a jegyzett téke 800 MFt-tal nétt és 2 200 MFt-
tal nott a toketartalék. A tokeemelésben csak az Anyavallalat vett részt, ezért a tulajdonosi

aranyok eltolodtak.

Egyéb atfogo eredménnyel szemben valos értéken értékelt penziigyi instrumentumok dtértékelési

tartaléka

Az atértékelési tartalék tartalmazza az FVTOCI addssaginstrumentumok atértékelésének
hatasat, mely tételek a targyévi eredménybe keriilnek atsorolasra az eszkozok kivezetésekor.
Mivel az FVTOCI adossaginstrumentumok ko6zott kizardlag éven beliil lejardé DKJ papirok
szerepelnek, a 2022. januar 1-jén megallapitott tartalék teljes egyenlege atsorolasra keriilt a

targyévi eredménybe.
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23. MERLEGPOZICIOK EVEN TULIL ILLETVE EVEN BELULI
KATEGORIABAN

A Tarsasag egyedi mérlegét likviditasi sorrendben mutatja be. Ennek oka, hogy az anyavallalat
pénziigyi intézmény, ahol elvaras a kimutatdsokat eszerint késziteni. A Téarsasdg mérlege lejarat
szerint a kovetkezo:

2022 2021
Befektetett eszk6zok 731 668
Forgbeszk6zok 345128 400 091
Rovid lejaratu kotelezettségek -329 875 -391 278
Finanszirozza:
Hosszu lejarata kotelezettség -12 -26
Netto eszkozok 15972 9 455

A befektetett eszkozok az immaterialis javakat, ingatlanokat (ide értve a ROU-t is), gépeket és
berendezéseket illetve a halasztott adokoveteléseket tartalmazza.

A hosszt lejarati kotelezettségek a lizingkotelezettségek hosszu részét, a munkavallalokkal
szemben fennallé kotelezettségeket eredd kotelezettséget tartalmazzak.

A mérleg minden tovabbi eleme rovid lejarata. A Tarsasdg minden 12 honapnal rovidebb
lejarata elemet rovid lejaratunak tekint.

A finanszirozasi helyzet markans valtozasat az afa pozicié ,,megfordulasa” okozta.

24, K(")Z;’ONTI SZERZODO FEL TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
BEVETELEK

A Téarsasag f6 bevételt biztositd szolgaltatasa a tobb piacon is végzett kdzponti szerzodo fél
tevékenység. A bevételek a szolgaltatas nyujtasanak idészakaban keriilnek elszamolasra.

2022 2021
Kozponti szerzodo fél bevétele
Multinet piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 440 298
Derivativ piaccal kapcsolatos garanciavallalasi dij 326 245
Kliringtagsagi dijak 774 705
Gaz piaci szolgaltatasok (kdzponti szerz6do fél) 284 321
Energiapiac szolgaltatasok (altalanos kliringtag) 501 421
Kollateral bevételek (biztositékkezelési dij) 2 801 1043
Trade Riporting dij 4 5

5130 3038

A biztositékkezelési dij nagyaranyi novekedésének a hattere, hogy a KELER KSZF 2020.
decemberében vezette be az Gn. Settlement banki modelljét a gazpiaci és energiapiaci ligyfelek
elszamolasdhoz kapcsolodd eurds pénziigyi teljesitésékhez kapcsoldoddan. Az 1 modell
eredményeként a KELER KSZF biztositékkezelési dijat vezetett be iigyfelei részére a
megképzett Ovadéki allomanyok alapjan. 2020 decemberében még kizardlag a gazpiaci
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ovadékokra vonatkozott a dijtétel, mely 2021-t6] mar az energiapiaci tigyfélkor altal megképzett
allomanyokra is kiterjedt. 2021. 6szétdl a biztositéki allomanyok ndvekedésével egyidejiileg,
ezen dijtétel tovabb emelkedett az el6z6 idészakhoz képest.

A kollateral dij emelkedése az energiahordozo piacon tapasztalhatd folyamatok miatti jelentds
biztositékegyenlegek miatt nottek.

25. EGYEB SZOLGALTATASI BEVETELEK

A Tarsasag végez olyan tevékenységeket is, amelyek vagy nem rendszeresek, vagy a 6
tevékenységi koron kiviil teljesitettek.

26. GAZKERESKEDELMI TEVEKENYSEG

A Térsasag a gazkereskedelmi iigyletek esetén kdzponti szerzodod félként jar el, igy az eladonak
vevlje, illetve a vevonek eladdja. A kovetelések és kotelezettségek bruttd alapon keriilnek
elszamolasra - lasd a 8. kiegészité megjegyzést. Az tigyfélként vald miikddésre vonatkozo dijak
kliring dijként keriilnek bemutatasra (Id. 24. Kiegészitd megjegyzés). A kereskedést a
kliringtagok indukaljak, arra a KELER KSZF-nek nincs kozvetlen rahatasa.

A kereskedési volumen a kovetkezd (millié forintban):

2022 2021
Gaz értékesités bevétele 1339 494 636 472
Gaz értékesités kozvetlen raforditasa -1 339 494 -636 472

Eredményhatas az értékesitésbdl, netto - -

Az energiapiacon a KELER KSZF nem mingsiil kdzponti szerz6dd félnek, az ebbdl szarmazo
bevételt és kozvetlen raforditast nem jeleniti meg.

27. BANKI DIJAK, JUTALEKOK ES HASONLO TETELEK

Ez a sor a Tarsasag tevékenységével kapcsolatos azon dijakat és jutalékokat tartalmazza,
amelyeket foként pénziigyi intézménynek mindsiilé partnerek (elsésorban a settlement bankok)
szamitanak fel.
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28. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Valamennyi személyi jellegii raforditas rovid tavi munkavallaldi juttatashoz kapcsolodik —
magaban foglalva a felhalmozott fizetett szabadsagokat is — kivéve a jubileumi bonuszt és egyéb
hosszl tavua kotelezettségeket.

Az alkalmazottak atlagos 1étszama 2021 és 2022-ben is 29 f6.

2022 2021

Személyi jellegii raforditasok
Bérek 508 455
Alapbérek 455 402
Prémiumok 53 53
Bért terhel6 munkaltatoi adok és jarulékok 73 79
Egyéb személyi jellegii kifizetések 40 36
621 570

29. EGYEB NEM KAMATJELLEGU RAFORDITASOK

2022 2021
Egyéb nem kamatjellegii raforditasok
Infrastruktara igénybevételének dija 386 489
IT tamogatas koltsége 106 97
Szakért6i dijak 123 16
Adminisztrativ jellegii szolgaltatasok 41 26
Helyi adok és egyéb terhek 314 123
Oktatasi koltségek 23 13
Bérleti dijak 14 13
Tagsagi dijak 13 14
Hatosagi dijak 1 1
Ugyvédi dijak 4 6
Utazasi koltségek 4 1
Biztositasi dijak 4 )
Kiilfoldi kliringhaz igénybevételének koltsége 515 89
Biintetések, jogkdvetkezmények 0 0
Ki nem emelt egyéb raforditasok 36 37

1584 930

A KELER KSZF kiszervezi egyes adminisztrativ funkciéit a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-

nek, beleértve:

e aKELER ¢és a KELER KSZF ¢s harmadik felek kozotti adatszolgaltatast,

e |T-kapcsolodo és egyéb (pénziigy, szamvitel, ellen6rzés, marketing, PR, HR, jogszabalyi
megfelelés stb.) szolgaltatasokat.

Az informatikai tamogatasi szolgaltatasok magukban foglaljak a Tarsasag altal hasznalt

szoftverek tamogatasat és frissitését, e koltség elemeit az egyes jogcimek magyarazzak.

Kiulfoldi kliringhaz igénybevételének koltségei az ECC-nél tartott biztositék évkozi allomanyok

kiugré novekedésével aranyosan néttek 2022-ben.

51



KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz
(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

30. PENZUGYI ESZKOZOK VARHATO HITELEZESI VESZTESEGE
(ECL)

Az értékvesztés a varhato hitelezési veszteség (ECL) modell alapjan torténik az IFRS 9
eldirasainak megfeleléen. Azon instrumentumok, amelyek nem tartoznak a vevokdvetelések
kozé, az altalanos modszer szerint 3 szakaszba keriilnek besorolasra. Tekintettel arra, hogy a
pénziigyi eszkdzok esetében a kezdeti hitelezési kockazathoz képest jelentdés novekedés egy
esetben sem tortént, a beszamolasi idészak végén minden pénziigyi eszkoz az 1. szakaszban
szerepel. Az értékvesztés elszamolasa a kovetkezo:

Repd Munkavallaléi  Kiilfoldi

2022 Bankszamla Kovetelés Allampapirok lakiskdleson  Kliringhdz Vevok  Osszesen
Nyito varhato
értékvesztés 27 5 1 0 21 5 59
allomanya
Targyévi varhato ) ) )
értékvesztés hatasa ! 4 0 0 S ! 1
Zar6 varhato
értékvesztés 26 1 1 0 16 4 48

allomanya

A targyiddszakban bekdvetkez6 valtozasok az eredmény terhére kertiltek elszamolasra.

Az ECL szamitasok az un. standard modell alapjan torténtek, amelyben a jelenlegi PD-k, LGD-
k keriilnek felhasznalasra az adott partner hitelkockdzatdnak megallapitasakor, TTC (Through
The Cycle) megkozelitéssel.

A vevlkovetelésekre az IFRS 9 altal biztositott egyszerlsitett modszer keriilt alkalmazésra,

koveteléskorositassal (in. provision matrix alkalmazédsaval). Ennek eredményét az alabbiak
foglaljak Ossze:

31. NETTO KAMATEREDMENY

A kamat bevételek és raforditasok az alabbi tételeket tartalmazzak:

2022 2021
Kamat bevételek
Bankszamla utan kapott kamat 476 0
Kamatbevételek amortigélt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zokon - Atharitott negativ kamat 0 2
Repod kamat 945 70
Kamatbevételek egyéb atfogd eredménnyel szemben valos
értéken értékelt (FVTOCI) pénziigyi eszk6zokon 312 46
Kiilfoldi kliringhaztol kapott kamat 757 0

2490 118
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2022 2021

Kamatraforditasok
Hitelek utan fizetett kamat -171 -7
Bankszamlk utan -193 -315
Kiilfoldi kliringhaznak fizetett -618 -246
Egyéb kamat -532 -240
-1514 -808

A kamatbevételek jelentds novekedése a kamatkornyezet gydkeres valtozasara vezethetd vissza
(pl. ECC-t6l jar6é kamat, settlement bankoktol kapott kamatok, repd kamatok). A Magyar
Nemzeti Bank (MNB) 2022-es évben tovabb folytatta a korabban megkezdett kamatemelési
ciklust. Az alapkamatot 2,4%-r6l tobb lépcsében 13%-ra emelte szeptemberre, az oktober
kozepén bevezetett egynapos betéti gyorstender kamatat pedig 18%-on tartotta. Az el6z6 évek
negativ eurd kamatai pedig 2022-ben pozitivra valtoztak. Az FVTOCI pénziigyi eszkézeinek
kamatai az allampapirok utan realizalt kamateredményeket takarjak.

32. EGYEB PENZUGYI BEVETELEK/RAFORDITASOK

Az egyéb pénziigyi bevételek és raforditasok kozé tartozik az idészaki arfolyamnyereség és -
veszteség, amelyet az EUR, GBP ¢és USD-ben denominalt eszkdzokon és kotelezettségeken
realizalodnak, az egyenleget a devizaarfolyamok alakulasa determinalja.

33. JOVEDELEMADO RAFORDITASOK, AZ ELMELETI ADO ES
TENYLEGES ADO EGYEZTETESE

Az TIAS 12 szerinti jovedelemadonak mindsiild adok és jarulékok meghatarozasa (Id. 10.
kiegészité megjegyzés). A tarsasagi addé mértéke 9%.
A jovedelemado raforditas részletezése az alabbi:

2022 2021
Tarsasagi adé
Targyévi tényleges ado6 raforditas 346 43
Targyévi halasztott ado6 raforditas 1 -4
Osszes nettd eredményt terhel6 adoraforditas 347 39
Halasztott ad6 az egyéb atfogo eredményben -1 -6
Atfogo eredményben elszdmolva s mindosszesen 346 33

A halasztott ad6 részletei és az egyes eszkozOk és kotelezettségek adoértékei a 20. szamu
megjegyzésben talalhatok.

Elméleti ado levezetése

2022 2021
Adézas eldtti eredmény 3880 446
Tarsasagi adod elméleti adokulcsa 9% 9%
Tarsasagi adé - szamitott elméleti adé 349 40
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Tarsasagi ado alapjat noveld tételek elméleti adokulccsal

13 20
SZ0rozva
ebbdl értékesckkenés 12 15
ebbdl ki nem emelt egyéb tételek 1 S
Tarsasagi ado alapjat csokkentd tételek elméleti
. 16 17
adokulccsal szorozva
ebbdl értékesckkenés 14 17
ebbdl ki nem emelt egyeb tételek 2 0
Tényleges tarsasagi ado 346 43
Tényleges nyereségadod 346 43
Eredmény terhére elszamolt halasztott ado tarsasagi adora 1 -4
Tényleges eredménnyel szemben elszamolt
nyereségado 347 39
2022 2021
Egyéb atfogd eredménnyel szemben elszamolt tényleges 0 0
ado
Egyéb atfogd eredménnyel szemben elszamolt halasztott 1 6
ado
Teljes atfogé eredményben szerepld adoraforditas 346 33

34. EGYEB ATFOGO EREDMENY

Az egyéb atfogd eredményben az egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
(FVTOCI) pénziigyi eszkozok atértékelésébol eredd valtozasa, valamint az ehhez kapcsolddo

adohatas keriil bemutatasra.

Ez az egyenleg atsorolando6 az idészaki eredménybe,

amennyiben a pénziigyi instrumentum kivezetésre kertil. 2022 2021

Egyéb atfogo eredmény

Egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt pénziigyi

eszkozok értékvaltozasa -17 -63

Egyéb atfogd eredményt terhel6 nyereségado 1 6
-16 -57

Az egyéb atfogd eredmény teljes egyenlege visszaforgatasra kertiil a targyévi eredménybe.
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35. MERLEGEN KiVULI TETELEK

2022.12.31 2021.12.31
Kapott biztositékok
Pénz 10 827 14 180
HUF 9588 12 542
Deviza 1239 1638
Ertékpapir 47 841 37 115
Bankgarancia 0 0
Osszesen: 58 668 51295
Adott biztositékok
Pénz - Deviza 8125 4 427
Ertékpapir 1 405 4081
9530 8508
2022.12.31 2021.12.31
Szabad hitelkeret (le nem hivott)
MKB Bank Zrt. 801 738
KELER Zrt. 21 000 6 000
Granit Bank 0 4000
OTP Bank Nyrt. 1982 1837
Budapest Bank Zrt. 1181 1099
Citi Frankfurt 1588 1495
MNB hitelkeret 42 469 0
69 021 15 169

Meghatarozott koriilmények kozott a biztositékokat a Tarsasag bizonyos okokbdl hasznalhatja
(pl. veszteséget okoz6 esemény).

A Tarsasag tobb forrasbol kapott hitelkeretet, ebb6l szamos partner kereskedelmi bank,
amelynek f6 célja egyrészt az altalanos likviditis biztositasa (féként az Afa pozicio
tekintetében), masrészt a napi settlement banki elszdmolas zavartalan mukddtetése. Granit
Banknal meglévé hitelkeret 2022 év végén megszintetésre keriilt. Az Anyavallalat két keretet
biztosit. Az Anyavallalat altal nyujtott kdlcsondk egyike altalanos célu, a rovid tavua likviditas
biztositasa érdekében, és alapesetben naponta keriil elszamolasra, igy minden nap zard
egyenlege nulla (felsé korlatja: 4 milliard forint). A masik kolcsonkeret ugyanilyen jellegi, de
csak évente kertil rendezésre (ennek fels6 korlatja: 20 milliard forint).

Az MNB 6sszesen 50 milliard forintos keretet biztositd (amelynek egy része lehivasra keriilt). A
hitelkeret célja az afa finanszirozasanak biztositasa.
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36. TRANZAKCIOK KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL

A Tarsasag szamos tranzakciot kot kapcsolt felekkel (koztikk a részvényesekkel) a szokasos
iizletmenet soran. Ezeket az tigyleteket kereskedelmi feltételek mellett és piaci arfolyamon
hajtottak végre. A kapcsolt felek kozotti tranzakciok volumene, az év végén fennallo
egyenlegek, valamint az évre vonatkozo bevételek és raforditasok a kdvetkezok:

2022 2021

KELER Zrt
Kamatbevétel -276 -11
Igénybevett szolgaltatas dija -417 -520
Dijak ¢és jutalékok -102 -56
Kamatraforditas -41 -7
Egyéb tételek -8 -7
-844 -601
2022.12.31 2021.12.31

KELER Zrt
Kovetelések 0 5074
Iddbeli elhatarolasok 123 0
123 5074
Kotelezettségek 3118 291
3118 291

A fiiggetlen felek kozott kotott tranzakciok a mindenkori piaci feltételeknek megfelelen
torténnek.

A korabban emlitetteknek megfeleléen a Tarsasag végsé tulajdonosa (folérendelt anyavallalata)
a Magyar Nemzeti Bank (MNB), amely kormanyzathoz kapcsolédd intézmény (az TIAS 24
szabalyai alapjan). A Tarsasag ¢l az IAS 24.25 adta lehetdséggel és nem mutatja be a tobbi
kormanyzathoz kapcsolodo, kapesolt félnek mindsiilé vallalkozassal/intézménnyel 6sszefiiggd
tranzakcioit. A tobbi kormanyzathoz kapcsolodd vallalkozassal felmeriilt tranzakcid
immaterialis, és piaci kondiciokon alapul.

A kulcsfontossagu vezetok tagjai kapcsolt felek.
Kulcspozicidban 1év6 vezetdk (a pénziigyi kimutatasok elkészitésének idészakaban):

Igazgatosag

Dr. Selmeczi-Kovacs Zsolt, Igazgatdsag elndke

Balogh Csaba Kornél, igazgatosagi tag

Koérmdczi Daniel, igazgatosagi tag

Berényi Laszlo, igazgatosagi tag

Kecskésné Pavlics Babett, igazgatosagi tag

Horvath Déniel, igazgatosagi tag

Demkd-Szekeres Zsolt (2020. julius 31-t61-2022. november 29-ig)
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Feliigyelobizottsag

Varga-Baldzs Attila feliigyel6bizottsagi elnok

Gerendas Janos, felligyelObizottsagi tag

Bozsik Balazs, feliigyelObizottsagi tag (2021. december 31-ig)
Banai Adam, feliigyel6bizottsagi tag

Boros Eszter feliigyeldbizottsagi tag (2021. méjus 27-t6l)
Kardos Miklos feliigyeldbizottsagi tag (2022. februér 17-t6l)

Az Igazgatdsag ¢s Feliigyelobizottsag tagjai 0sszesen az alabbi javadalmazasban részesiiltek a
targyidészakban:

2022 Igazgatésag Feliigyel6 Bizottsaig  Osszesen
Bérek, Tiszteletdijak 112 28 140
Juttatdsok 6 - 6
Osszesen 118 28 146

Ezek mind révid tava munkavallaloi juttatasokhoz kapcsolodnak.

A fenti dijazdsok magukban foglaljadk az Igazgatosidg ¢és a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak
kifizetett 0sszes juttatast. A fenti dijazdsokon kiviil a vezetdkkel nem torténik tranzakcio.

Bozsik Balazs FB tagsagarol 2021-ben lemondott.

A feliigyel0 bizottsag tagjava valasztottak Kardos Miklost 2022. februar 17-t61.
Demko-Szekeres Zsolt igazgatosagi tagsaga 2022. november 29-ei hatallyal megszint.

37. MAS GAZDALKODO EGYSEGEKBEN VALO ERDEKELTSEGEK

A Tarsasag nem vesz részt olyan érdekeltségekben, amelyeket barmilyen moédon konszolidalni
kell (leanyvallalatok, tarsult vallalkozasok vagy k6zos megallapodasok).
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38. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE ES BESOROLASA

Pénziigyi instrumentumok besorolasa

2022. December 31-én

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik

Allampapirok és diszkont kincstarjegyek
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci
iigyletekbdl

Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Hitelek

PR . . Egyéb
. Pénziigyi Kovetelése Egyeb atfogé eszkozok vagy ..
instrumentumok amortizalt eredménnyel szemben Kitelezettséoek Konyv
(eredménnyel .1, . valos értéken értékelt 5e8 szerinti Valés érték
szemben valos bekerilési adossag amortizalt érték
értéken) értéken instrumentumok bekeriilési
értéken
0 0 0 191 188 191 188 191 188
0 0 3616 0 3616 3616
0 2404 0 0 2404 2404
0 171 0 0 171 171
0 10 765 0 0 10 765 10 765
0 122 138 0 0 122 138 122 138
0 0 0 255 255 255
0 0 0 2590 2 590 2590
0 0 0 7801 7801 7801
0 0 0 26 26 26
0 0 0 227 756 227 756 227 756
0 0 0 80 357 80 357 80 357
0 0 0 10531 10531 10531

58



KELER KSZF Kézponti Szerz6d6 Fél Zrt.
Megjegyzések a egyedi pénziigyi kimutatasokhoz

(adatok milli6 forintban kivéve, ha masképp van feltiintetve)

2021. december 31-én

Eénzeszkézék és egyenértékeseik
Allampapirok €s diszkont kincstarjegyek
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel
kapcsolatban

Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben

Szallitotartozasok
Szallitotartozasok - kotelezettségek gazpiaci
iigyletekbdl

Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség
Biztositékok arampiacbol

Biztositékok gazpiacbol

Pénziiovi Egyéb atfogo Egyéb eszkozok
. Zugy Kovetelése eredménnyel szemben vagy ..
instrumentumok o . P P . , Konyv
. amortizalt  valos értéken értékelt kotelezettségek A L
(eredménnyel - L s . . szerinti Valos érték
! bekeriilési adéssaginstumentumok, amortizalt y o
szemben valos - o Nn ik - érték

¢rtéken) értéken értékesitésre tartott bekeriilési

¢ eszkozok értéken
0 198 806 0 0 198 806 198 806
0 0 6 945 0 6 945 6 945
0 1995 0 0 1995 1995
0 420 0 0 420 420
0 35 209 0 0 35 209 35209
0 156 657 0 0 156 657 156 657
0 0 0 289 289 289
0 0 0 1878 1878 1878
0 0 0 6 365 6 365 6 365
0 0 0 35 35 35
0 0 0 299014 299014 299 014
0 0 0 54129 54 129 54 129

Nincs az eredménnyel szemben valds értéken értékelt tétel a bemutatott évekre vonatkozolag.
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Valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia

Valos érték Valds érték Valds érték

2022. december 31-én . ) . Osszesen
1-es szint 2-esszint  3-asszint
Allampapirok és diszkont
kincstarjegyek 0 3616 0 3616
Valos érték Valos érték Valos érték ..
2021. december 31-én . . . Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint
Allampapirok és diszkont
kincstarjegyek 0 6 945 0 6 945
Nem valos értéken értékelt eszkozok és kotelezettségek — Valos érték hierarchia
Valos érték Valos érték Valos érték ..
2022. december 31-én . . ) Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint
Pénzeszkozok €s egyenértékeseik 191 188 0 191 188
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban 0 0 2404 2404
Kovetelések jutalékokbol 0 0 171 171
Repo kovetelés 0 0 10 765 10 765
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben 0 0 122 138 122 138
Szallitotartozasok 0 0 255 255
Szallitotartozasok - kotelezettségek
gazpiaci ligyletekbol 0 0 2590 2590
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 0 0 7 801 7 801
Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség 0 0 26 26
Biztositékok arampiacbol 0 0 227 756 227 756
Biztositékok gazpiacbol 0 0 80 357 80 357
Hitelek 0 0 10531 10531
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2021. december 31-én

Pénzeszk6zok és egyenértékeseik
Kovetelések gazpiaci
kliringtevékenységgel kapcsolatban
Kovetelések jutalékokbol

Repo kovetelés

Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal
szemben

Szallitotartozasok

Szallitotartozasok - kotelezettségek
gazpiaci ligyletekbol
Garanciaalapokkal szembeni
kotelezettségek

Pénziigyi garancia miatti
kotelezettség

Biztositékok arampiacbol
Biztositékok gazpiacbol

Valos érték Valos érték Valos érték

. . . Osszesen
1-es szint 2-es szint 3-as szint

198 806 0 198 806
0 0 1995 1995
0 0 420 420
0 0 35209 35209
0 0 156 657 156 657
0 0 289 289
0 0 1878 1878
0 0 6 365 6 365
0 0 35 35
0 0 299 014 299 014
0 0 54 129 54 129

A masodik szintii valos érték mérés akként torténik, hogy az AKK altal kozolt hozamgérbe
alapjan a KELER KSZF meghatarozza a szoban forgd pénziigyi instrumentum (DKJ, MAK) év

végi valos értékét.

A harmadik szintli valds értékek esetében kijelenthetd, hogy a rovid lejarat miatt a kdnyv

szerinti érték jol kozeliti a valos értéket.

Azon kovetelések, vagy hasonld olyan tételek, amelyek partnerkockazatot jelentenek és a
kockazati tényez6 nem meghatarozhato, a 3-as szintbe keriiltek besorolasra.

39. SAJAT TOKE EGYEZETETES

A Szamviteli torvény 114/B §-a eldirja, hogy az IFRS szerinti sajat t6ke adataibol le kell vezetni

az e szakasz szerinti tartalmu sajat tokét.

A sajat tOke globalis egyeztetése a kovetkez6 2022. december 31-re és 2021. december 31-re:
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IFRS-ek szerinti sajat toke

kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként
kimutatott 0sszege

adott potbefizetés IFRS-ek szerint eszkozként kimutatott
0sszege

toketartalékba helyezendd atvett pénzeszkoz, ha az
halasztott bevétel (IFRS)

toketartalékba helyezend6 atvett eszkdzok értéke, ha az
halasztott bevétel (IFRS)

tékeinstrumentumot eredményez6 tékeemelés, ha azt a
tulajdonosokkal szembeni kovetelésként kellett kimutatni
(IFRS)

Sajat toke (egyeztetett)

A sajat téke egyes elemei, egyeztetés szerint a
kovetkezoképpen alakulnak:

IFRS-ek szerinti jegyzett téke

Létesit6 okiratban kimutatott jegyzett toke, megegyezik a
cégbirdsagon bejegyzett tokével

Jegyzett, de be nem fizetett toke
Jegyzett, de be nem fizetett toke

Lekotott tartaléek

Kapott potbefizetés

Fejlesztési tartalék (adohatassal korrigalva)
Lekotott tartalék (egyeztetett)

Eredmenytartalék

IFRS-ek szerinti addzott és ki nem osztott halmozott
eredmény a korabbi évekbdl

+/- IFRS-¢ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy
terhére elszamolt 6sszegek

- Adott potbefizetés eszkozként kimutatott Osszege

- Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék kapcsolddo
halasztott addval csokkentett Osszege

+ Attérés éve el6tti zard eredménytartalék, az attérési
korrekciokkal korrigalva

Eredménytartalék (egyeztetett)

Adozott eredmény
Adozott eredmény, Szt. 114/A.§ 9. pontja

2022.12.31

15972
0

15972

3423

O O O O

2943

2943

3533

2021.12.31

9 455
0

9 455

2623

O O O O

2 536

2 536

407
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Ertékelési tartalék
Egyéb atfogod eredményben elszamolt tételek halmozott

0sszege 62 46
Téketartalék
Egyeztetett sajat toke 15972 9 455
- IFRS-ek szerinti jegyzett toke -3423 -2 623
- Jegyzett, de be nem fizetett toke 0 0 0
- Lekotott tartalék 0 0
- Eredménytartalék -2943 -2 536
- Adozott eredmény -3533 -407
- Ertékelési tartalék 62 46
Toketartalék (egyeztetett) 6 135 3935
Az egyeztetés eredményképpen 1étrejott sajat toke:
Egyeztetett sajat toke (Szt. 114/B § szerint)
Jegyzett toke 3423 2623
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke 0 0
Toketartalék 6135 3935
Eredménytartalék 2943 2536
Lekotott tartalék 0 0
Ertékelési tartalék -62 -46
Adodzott eredmény 3533 407
15972 9 455
Eredménytartalék (egyeztetett) 2943 2 536
Targyévi adozott eredmény 3533 407
Befektetési célu ingatlanok értéknovekedése (adohatassal
korrigalva)
Osztalékfizetésre rendelkezésre allé eredménytartalék 6 476 2943

40. MERLEG BEMUTATASA EMIR RESZERE

A Tarsasag az EMIR engedélye szerint miikddik, ezért meg kell felelnie a 648/2012/EU rendelet
és a 153/2013 rendelet valamennyi kovetelményének. A kozponti szerz6d6 fél a 648/2012/EU
rendelet 45. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbdl a sajat mérlegében kiilon-kiilon
tartja és jelzi a sajat forrasok (igynevezett ,,skin in the game”, itt: alapszintli garancialis t6ke)
mennyiségét. Mivel a Tarsasag tobb, mint egy garanciaalapot hozott 1étre a kiilonb6z6 pénziigyi
eszk0zOk osztalyai szamara, igy a dedikalt sajat forrasokat az egyes garanciaalapok Osszes
garanciaalaphoz viszonyitott aranyaban kell allokalni, illetve elkiilonitetten kimutatni a
mérlegben, hogy nemteljesités esetén azon piaci szegmenshez kapcsoloddan keriiljon
felhasznalasra, amelyhez a garanciaalap kapcsolédik. A KELER KSZF-nek a 648/2012/EU
rendelet 16. cikke szerint is el kell kiilonitenie a minimalis tékekovetelményét.
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2022.12.31 2021.12.31
Pénzeszk6zok és egyenértékeseik 191 188 198 806
Egyéb atfogd eredménnyel szemben valos értéken értékelt
adossaginstrumentumok 3616 6 945
Kovetelések gazpiaci kliringtevékenységgel kapcsolatban 2404 1995
Kovetelések kliringtevékenységbdl és egyéb
szolgaltatasokbol 171 420
Egyéb kovetelések 14 846 58
Repo kovetelés 10 765 35209
Kovetelések kiilfoldi kliringhazzal szemben 122 138 156 657
Nyereségado — Tényleges ad6 kovetelések 0 1
Immaterialis eszk6zok 693 622
Targyi eszkdzok 24 32
Nyereségado — Halasztott ado kovetelések 14 14
ESZKOZOK OSSZESEN 345 859 400 759
Szallitotartozasok 255 289
Szallitotartozasok — kotelezettségek gazpiaci tigyletekbdl 2590 1878
Egyéb kotelezettségek 252 29575
Nyereségado — Tényleges ado kotelezettségek 301 0
Garanciaalapokkal szembeni kotelezettségek 7801 6 365
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség 26 35
Biztositékok arampiacbol 227 756 299 014
Biztositékok gazpiacbol 80 357 54 129
Lizing kotelezettség 18 19
Nyereségado — Halasztott ado kotelezettség 0 0
Hitelek 10 531 0
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 329 887 391 304
Minimum téke (EMIR szerint) 8 027 4049
Alapszintii garancialis toke — TEA 263 327
Alapszintii garancialis toke — KGA 375 311
Alapszintii garancialis téke — GKGA 1119 248
Alapszintii garancialis téke — CKGA 67 35
Kiegészito garancialis toke 6121 4 485
SAJAT TOKE OSSZESEN 15 972 9 455
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

345 859 400 759
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41. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A Téarsasag nem valtoztatta meg a szamviteli politikajat 2022 soran.

42. UJ/MODOSITOTT STANDARDOK ES ERTELMEZESEK

Az IFRS standardok 2022. januar 1-jét6l érvényes modosuld szabalyainak illetve 0j standardok
bevezetésének hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A Tarsasag pénziigyi kimutatdsainak kozzétételéig kiadott, de még nem hatdlyos 1) és
modositott standardok ¢és értelmezések az alabbiakban keriilnek kozzétételre. A Tarsasag ezeket
az 0j és modositott standardokat és értelmezéseket, ha alkalmazhatoak, akkor kivanja
alkalmazni, amikor azok hatalyba 1épnek.

IFRS 17 Biztositasi szerzodések
2017 majusadban az IASB kiadta az IFRS 17 Biztositasi szerzodések (IFRS 17) standardot,
amely a biztositasi szerz6désekre vonatkozo atfogd 1j szamviteli standard, amely Kiterjed a
megjelenitésre és értékelésre, bemutatasra és kdzzétételre. Hatalyba 1épését kovetden az IFRS
17 a 2005-ben kibocsatott IFRS 4 Biztositasi szerzodések (IFRS 4) helyébe 1ép. Az IFRS 17 a
biztositasi szerz6dések minden tipusara (azaz az életbiztositasi, nem-életbiztositasi, kozvetlen
biztositasi €s viszontbiztositasi szerzddésekre) vonatkozik, fiiggetleniil az azokat kibocsatod
gazdalkodo egységek tipusatol, valamint bizonyos garancidkra €és diszkrecionalis részesedési
jellemzokkel rendelkezd pénziigyi instrumentumokra. Néhany alkalmazési korre vonatkozd
kivétel lesz alkalmazand6. Az IFRS 17 altalanos célja, hogy a biztositok szamara hasznosabb és
kovetkezetesebb szamviteli modellt biztositson a biztositdsi szerzédésekhez. Az IFRS 4
standard kovetelményeivel ellentétben, amelyek nagyrészt a korabbi helyi szamviteli
politikdkon alapulnak, az IFRS 17 atfogd modellt nyujt a biztositasi szerzédésekre vonatkozdan,
amely minden relevans szamviteli szempontot lefed. Az IFRS 17 lényege az altalanos modell,
amelyet kiegészitenek a kovetkezok.

o A kozvetlen részesedési jellemzokkel rendelkezé szerzédésekre vonatkozd specidlis

adaptacié (a valtozo dijas megkozelités).
o Egy egyszeriisitett megkozelités (a dijfelosztasi megkdzelités), foként a rovid lejarath
szerzddések esetében.

Az IFRS 17 a 2023. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi iddszakokra 1ép
hatalyba, 0Osszehasonlitdé adatokkal. A korai alkalmazds megengedett, feltéve, hogy a
gazdalkodo egység az IFRS 9 és az IFRS 15 standardokat is alkalmazza az IFRS 17 els6
alkalmazasanak id6pontjaban vagy azt megel6zden.
Ez a standard nem relevans a Tarsasagra.

Az IAS 1 moédositasai: A kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratiként valo besorolasa
2020 januarjaban az IASB modositasokat adott ki az IAS 1 standard 69-76. bekezdéseihez
annak érdekében, hogy meghatirozza a kotelezettségek rovid vagy hossza lejaratuva
mindsitésére vonatkozo kovetelményeket. A modositasok tisztazzak az aldbbiakat.
e Mitjelent a teljesités elhalasztasara vonatkozo jog.
e A halasztasra valo jognak a beszamolasi id6szak végén kell fennallnia.
e A besorolast nem befolyasolja annak valosziniisége, hogy a gazdalkodo egység élni fog
a halasztési jogaval.
e Ha egy atvalthato kotelezettségbe beagyazott szarmazékos termék maga is
tokeinstrumentum, a kotelezettség feltételei nem befolyasoljak annak besoroléasat.
A modositasok a 2023. januar 1-jén vagy azt kovetoen kezdodo éves beszamolasi idészakokra
Iépnek hatalyba, és azokat visszamendlegesen kell alkalmazni. A Tarsasag jelenleg vizsgalja,
hogy a modositasok milyen hatassal lesznek a jelenlegi gyakorlatra, és hogy a meglévd
hitelszerz6dések sziikségessé teszik-e az Gjratargyalast.
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A szamviteli becslések meghatarozasa - Az IAS 8 modositasai

2021 februarjaban az IASB kozzétette az IAS 8 standard mddositasait, amelyben bevezeti a
"szamviteli becslések” fogalmat. A mddositasok tisztazzak a szamviteli becslések valtozasai, a
szamviteli politika valtozasai és a hibak kijavitasa kozotti kiilonbséget. Tovabba tisztazzak,
hogy a gazdalkodd egységek hogyan haszndljdk az értékelési technikakat és az inputokat a
szamviteli becslések kialakitasahoz.

A modositasok a 2023. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdodo éves beszamolasi idészakokra
lépnek hatalyba, és a szamviteli politikaban, valamint a szamviteli becslésekben bekdvetkezo
valtozésokra vonatkoznak, amelyek az adott id6szak kezdetén vagy azt kovetden kdvetkeznek
be. A korabbi alkalmazas megengedett, amennyiben ezt a tényt kozzéteszik.

A modositasoknak varhatéan nem lesz 1ényeges hatasa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

A szamviteli politika kozzététele - Az IAS 1 és az IFRS 2 practice statement modositasai
2021 februarjdban az IASB kozzétette az IAS 1 és az IFRS Practice Statement 2
(Lényegességgel kapcsolatos dontések meghozatala) modositasait, amelyben utmutatast €s
példakat nyujt a gazdalkodd egységek szamara a szamviteli politika kozzétételei soran a
lényegességgel kapcsolatos dontések alkalmazasdhoz. A modositasok célja, hogy segitsék a
gazdalkodd egységeket a szamviteli politika hasznosabb kozzétételében azaltal, hogy a
gazdalkodo egységekre vonatkozo, a "jelentds" szamviteli politikdk kozzétételére vonatkozo
kovetelményt a "lényeges" szamviteli politikak kozzétételére vonatkozd kovetelménnyel
helyettesitik, és Utmutatast adnak arra vonatkozdan, hogy a gazdilkodd egységek hogyan
alkalmazzak a lényegesség fogalmat a szamviteli politika kozzétételére vonatkozod dontések
meghozatalakor.

Az TAS 1 modositésait a 2023. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdodo éves iddszakokra kell
alkalmazni, a korabbi alkalmazas megengedett. Mivel a Practice Statement 2 modositasai nem
kotelezo Gtmutatast nyujtanak a 1ényegesség fogalmanak a szamviteli politikaval kapcsolatos
informaciokra torténd alkalmazasardl, e modositasok hatalybalépésének id6pontjat nem
sziikséges figyelembe venni.

A Tarsasag jelenleg feliilvizsgalja a szamviteli politikara vonatkozé informaciok kozzétételét,
hogy biztositsa a modositott kovetelményekkel valdé Osszhangot, mely varhatéoan érdemi
valtozést nem fog okozni.

Egyetlen iigyletbdl szarmazé eszkozokhoz és kotelezettségekhez kapesolédo halasztott adé
- az IAS 12 modositasai

2021 majusaban a Testiilet kozzétette az IAS 12 standard modositasait, amelyek sziikitik az IAS
12 szerinti kezdeti megjelenitési kivétel hatalyat, igy az mar nem vonatkozik az olyan
iigyletekre, amelyek azonos adokoteles és levonhato atmeneti kiilonbozeteket eredményeznek.
A modositdsokat azokra az igyletekre kell alkalmazni, amelyek a legkorabbi bemutatott
Osszehasonlitd idészak kezdetén vagy azt kovetéen kovetkeznek be. Ezen tulmenden, a
legkorabbi bemutatott Gsszehasonlitdé iddszak kezdetén halasztott adokovetelést (feltéve, hogy
elegendd adokoteles nyereség all rendelkezésre) és halasztott adokotelezettséget kell
megjeleniteni a lizingekhez és leszerelési kotelezettségekhez kapcsolodod valamennyi levonhatd
és adokoteles atmeneti kiilonbdzetre.

A Téarsasag jelenleg vizsgalja a modositasok hatasat.

A Tarsasag els6 alkalommal alkalmazott bizonyos standardokat és mddositasokat, amelyek a
2022. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dd éves iddszakokra lépnek hatalyba (hacsak
masképp nem szerepel). A Térsasag nem alkalmazta idé eldtt a kibocsatott, de még nem
hatalyos standardokat, értelmezéseket és modositasokat.

Hatranyos szerzédések - A szerzédés teljesitésének koltségei - Az IAS 37 modositasai

A hatranyos szerzOdés olyan szerzOdés, amelynél a szerzOdés szerinti kotelezettségek
teljesitésének elkertilhetetlen koltségei (azaz azok a koltségek, amelyeket a Tarsasag nem tud
elkeriilni azért, mert a szerzOdéssel rendelkezik) meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatoéan
kapott gazdasagi hasznokat.
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A modositasok meghatarozzak, hogy annak megitélésekor, hogy egy szerzodés hatranyos-e, a
gazdalkodo egységnek figyelembe kell vennie azokat a koltségeket, amelyek kozvetleniil
kapcsolodnak az aruk vagy szolgaltatasok nyujtasara vonatkozé szerzddéshez, beleértve mind a
jarulékos koltségeket (pl. a kozvetlen munkaerd- és anyagkoltségeket), mind a szerzodéses
tevékenységekhez kozvetleniil kapcsolddd koltségek felosztasat (pl. a szerzddés teljesitéséhez
hasznalt berendezések értékcsokkenését, valamint a szerz6dés irdnyitdsanak és feliigyeletének
koltségeit). Az altalanos ¢és adminisztrativ koltségek nem kapcsolodnak kozvetlenill a
szerzOdéshez, és nem tartoznak ide, kivéve, ha a szerz6dés alapjan kifejezetten a szerz6do felet
terhelik.

A Tarsasag a modositasokat azokra a szerzédésekre alkalmazta, amelyekkel kapcsolatban a
beszamolasi idészak elején még nem teljesitette valamennyi kdtelezettségét.

A modositasok alkalmazasat megel6z6en a Tarsasag egyetlen — még hatalyos — szerz6dést sem
azonositott hatrdnyosként, igy kdzvetlen hatdsa a modositasnak nincsen.

Hivatkozas a fogalmi keretelvekre - Az IFRS 3 moédositasai

A modositadsok az IASB Koncepciondlis Keretelvek korabbi verziojara valo hivatkozast a 2018
marciusaban kiadott jelenlegi verzidra valo hivatkozassal helyettesitik anélkiil, hogy annak
kovetelményei jelentdsen megvaltoznanak.

A modositasok kivételt tesznek az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard megjelenitési elve
kapcsan, hogy kisziirjék az olyan kotelezettségekbodl és fliggd kotelezettségekbdl szarmazod
potencialis "day 2" nyereségek vagy veszteségek problémajat, amelyek az IAS 37 Céltartalékok,
fliggo kotelezettségek és fliggd kovetelések vagy az IFRIC 21 Adok hatalya alé tartoznanak, ha
kiilon-kiilon meriilnének fel. A kivétel megkdveteli, hogy a gazdalkodo egységek az IFRS 3
kovetelményeit alkalmazzak, igy bizonyos kotelezettségek megjelennek az akvizicidval
Osszefiiggésben a konszolidalt pénziigyi kimutatasban akkor is, ha azok egyébként nem
lennének megjelenithetdek.

A modositasok egy uj bekezdéssel egészitik ki az [FRS 3 standardot.

Az atmeneti rendelkezésekkel Osszhangban a Csoport a modositasokat a jovore nézve
alkalmazza, azaz azon éves beszamolasi id6szak kezdete utan bekovetkezo Tzleti
kombinaciokra, amelyben a modositasokat el0szor alkalmazza (a kezdeti alkalmazas idépontja).
Ezeknek a moddositasoknak nem volt hatasa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira,
mivel a moédositasok hatilya ala tartozd fliggd eszkozok, kotelezettségek vagy fliggd
kotelezettségek nem meriiltek fel az id6szak soran.

Ingatlanok, gépek és berendezések: Bevételek a tervezett felhasznalas elott - Az IAS 16
modositasai

A mddositas megtiltja a gazdalkodd egységeknek, hogy az ingatlanok, gépek és berendezések
valamely tételének bekerilési értékébdl levonjak az olyan tételek értékesitésébdl szarmazo
bevételeket, amelyeket az adott eszkdznek a vezetés altal tervezett modon térténd mitkddéshez
sziikséges helyre €s allapotba hozasa soran allitanak el6. Ehelyett a gazdalkodo egység az ilyen
tételek értékesitésébdl szarmazo bevételeket €s az ilyen tételek eldallitasanak koltségeit az
eredményben szdmolja el.

Az 4dtmeneti rendelkezésekkel dsszhangban a Tarsasag a modositasokat visszamendlegesen csak
azokra az ingatlanokra, gépekre €és berendezésekre alkalmazza, amelyeket a legkorabbi olyan
bemutatott id6szak kezdetén vagy azt kdvetden vettek hasznalatba, amikor a gazdalkodo egység
el0szor alkalmazza a moédositast (a kezdeti alkalmazas idépontja).

Ezeknek a modositasoknak nem volt hatasa a Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 1 A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok elsé alkalmazasa - leanyvallalat
mint elsé alkalmazé

A modositas lehetévé teszi, hogy az IFRS 1 D16(a) bekezdésének alkalmazéasa mellett dontd
leanyvallalat a halmozott atszamitasi kiilonbozeteket az anyavallalat konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban az anyavallalat IFRS-ekre vald attérésének idépontja alapjan kimutatott
Osszegek alapjan értékelje, ha nem végeztek modositasokat a konszolidacios eljarasok és azon
iizleti kombinacid hatdsai miatt, amelynek sordn az anyavallalat megszerezte a leanyvallalatot.
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Ez a modositas olyan tarsult vagy kdzos vallalkozasra is alkalmazando, amely az IFRS 1 D16(a)
bekezdésének alkalmazasat valasztja.
Ezeknek a moddositasoknak nem volt hatdsa a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira,
mivel a Csoport nem els6 alkalmazo.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok - Dijak a pénziigyi kotelezettségek kivezetésének "10
szazalékos" tesztjében

A modositas tisztazza azokat a dijakat, amelyeket a gazdalkodo egység figyelembe vesz annak
felmérésekor, hogy egy uj vagy modositott pénziigyi kotelezettség feltételei lényegesen
eltérnek-e az eredeti pénziigyi kotelezettség feltételeitdl. Ezek a dijak csak a hitelfelvevd és a
hitelezd kozott fizetett vagy kapott dijakat tartalmazzak, beleértve a hitelfelvevd vagy a hitelezo
altal a masik nevében fizetett vagy kapott dijakat is.

Az 4tmeneti rendelkezésekkel Osszhangban a Téarsasdg a moddositdst azokra a pénziigyi
kotelezettségekre alkalmazza, amelyeket azon éves beszamolasi iddszak kezdetén vagy azt
kovetden modositanak vagy cserélnek, amikor a gazdalkod6 egység eldszor alkalmazza a
modositast (a kezdeti alkalmazas idépontja).

Ezeknek a modositdsoknak nem volt hatdsa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira, mivel a
Tarsasag pénziigyi instrumentumait nem modositottak az idészak soran.

IAS 41 Mezogazdasag - Adézas a valés értéken torténo értékelés soran

A mobdositas megsziinteti az IAS 41 22. bekezdésében szerepld azon kdvetelményt, hogy a
gazdalkodo egységeknek az IAS 41 hatalya ald tartozd eszkozok valos értékének
meghatarozasakor ki kell zarniuk az ad6zassal kapcsolatos cash flow-kat.

Ezeknek a modositdsoknak nem volt hatdsa a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira, mivel a
beszamolasi fordulonapon nem rendelkezett az IAS 41 hatalya ala tartozo eszkdzokkel.

43. A_EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOKBAN SZEREPELTETENDO
KOZZETETELEK (1AS 27)

A Tarsasag az anyavallalat (KELER Zrt.) konszolidalt pénziigyi kimutatasaiba teljes koriien
bevonasra keriil. Ezeket az anyavallalat a magyar szabalyozas altal megkdvetelt formaban teszi
kozzeé és helyezi letétbe.

A KELER KSZF-nek nincsenek leanyvallalati, tarsult vallalkozasi vagy kozos szervezodésben
eszkozolt befektetései, kozos megallapodasokban nem vesz részt.

44, BESZAMOLASI IDOSZAK UTANI ESEMENYEK

A KELER KSZF nem azonositott olyan mérlegfordul6 napot kovet6 eseményt, amelynek hatasa
lenne a pénziigyi kimutatasok tartalmara.

45.A COVID 19 PANDEMIA ES AZ OROSZ-UKRAN FEGYVERES
KONFLIKTUS HATASA

A COVID-19 jarvany alapjaiban valtoztatta meg a tarsadalmi és gazdasagi kornyezetet 2020-
2021-ben. A COVID-19 jarvany hatasa 2022-ben Ossztarsadalmi szinten érezhetden
mérséklddott.

A pandémia hatasait a Térsasag tovabbra is koveti, lehetséges hatdsait vizsgalja. A 2022-es
tizleti évben nem volt azonosithatd visszaesés a bevételekben a pandémiara visszavezethetd
okbol. A Tarsasag a koriilményekhez képest zavartalanul miikodott, azzal, hogy a jelenléti
munkavégzést javarészt tavoli munkavégzés valtotta fol.
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Az orosz-ukran fegyveres konfliktus a KELER KSZF altal elszamolt értékpapirok piacan
erbteljes forgalom élénkiilést eredményezett, mely az id6szaki bevételekre pozitiv hatast
gyakorolt; mig az elszamolt energiapiacokon az energiaarak meredek emelkedése az ovadéki
allomanyok novekedése kovetkeztében eredményezett tobblet dij- és kamatbevételt. Egyuttal
ezek a piaci folyamatok a kockazatok novekedését is eredményezték, melyet a KELER KSZF
kockazatkezelési eszkoztara megfelelden kezelt, igy veszteségesemény nem keletkezett. Az
ovadéki allomanyok rendkiviili megemelkedése miatt megképzendo szabalyozoi tokemegfelelés
ugyanakkor kihivasok elé allitotta a KELER KSZF-et a tézsdei energiadrak augusztus végi
tet6zésével. A szabalyozoi tokemegfelelés a piaci arak normalizalodasaval rendezddott és a
KELER KSZF altal kialakitott 0j kitettség alapu kockazatkezelési limitrendszer is biztositja a
tartos megfelelést.

A KELER KSZF a szankcios rendelkezésekben tett eldirasokat folyamatosan teljesitette, lizleti
kapcsolataira nem volt hatassal.

A Tarsasag menedzsmentje ugy itéli meg, tovabbra sincsen olyan jel, ami arra utalna, hogy a
vallalkozas folytatasanak az elve sériilne vagy azzal 6sszefliggésben jelentés kétség meriilne fel.
Illetve nem azonositott olyan koriillményt, amely jelentOs hatassal lenne a 2022. év eddigi és vart
esemeényeire.

46. OSZTALEK

A kozgyiilés 2022. aprilis 27-i iilésén hozott dontése értelmében a 2021. iizleti év utan osztalék
nem kertilt kifizetésre, az id6szaki eredmény az eredménytartalékban keriilt elhelyezésre.

47. A PENZUGYI KIMUTATASOK ELFOGADASA

Ezen pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatosiga a mai napon tulajdonosok felé
kozzétételre engedélyezte. A pénziigyi kimutatasokat a Kozgytilés jogosult elfogadni.

Budapest, 2023. marcius 29.

Pavlics Babett Horvath Tamas
vezérigazgatd operacios vezetd
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